ASKON EKONOMIi RAPORLARI: 8
ASKON ARASTIRMA RAPORLARI: 9

TURKIYE
EKONOMISI

2007

* 2006 YILI DEGERLENDIRMELERI
¢ 2007 YILI BEKLENTILERI

NISAN 2007

e11 21D

ASKON

ANADOLU ASLANLARI iISADAMLARI DERNEGI
Yesil Plaza, Cevizlibag Yeni Londra Asfalti No: 15 Kat: 5 Topkapi - istanbul
Tel: 0212 481 55 50 (pbx) Fax: 0212 481 55 37
www.askon.org.tr  posta@askon.org.tr






Bu Arastirma Raporu
Anadolu Aslanlari Isadamlar1 Dernegi
AR-GE Komisyonu Tarafindan
Hazirlanmistir

ISBN 93953-6-0

Yapim
Myth Maker Media Design 0212 267 29 29

Baski
CTP Bask: - FSF Matbaaciik 0212 690 89 89

Basim Yeri ve Tarihi
Istanbul / Nisan 2007

Her hakki mahfuzdur.
Bu rapordan, ASKON’un izni alinmak ve
kaynak gosterilmek sartiyla alint1 yapilabilir.



ASKON

lihaki zenginlikl

ICINDEKILER
L GIRIS ..o e 11
II. KURESEL EKONOMIDEKI GELISMELER ...........cccccoiviiiiioiiiieeeeeeeeeeeeeeen, 15
2.1 GELISMIS EKONOMILER .......ocoouiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 18
2.2 YUKSELEN PIYASALAR VE GELISMEKTE OLAN EKONOMILER ..........cccccooevevnnnnn.. 20
2.3 DIGER ULUSLARARASI EKONOMIK GELISMELER ..........cccoooimiviiiiicceeeeceeeane. 22
III. TURKIYE EKONOMISINDEKI GELISMELER ...........c.cocooooiiiiiiiieeeeeeeeeeeen. 24
3.1 GENEL EKONOMIK DURUM .........coooiiiiiiioieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 24
3.1.1 TALIM SEKEOLTL e 26
3.1.2 SANAYE SEKEOITL 1..uvviiieeiiiiie ettt e et e ettt e e e et e e e et e e e e enaeeeeeenen 29
3. 1.3 ENEIi SEREOIT 1ettuutiiiiiiiieeiee et ettt 33
3.1.4 Hizmetler SEREOIT ..uuuneiieeeeeeeee e 36
3.1.5 Bazt ALt SEREOILET ..ovneeeeeeeeeeee e 39
3.1.5.1 TeKSEIl SEKEOIT .o 39
3.1.5.2 Metal SEKEOIT . uunneeeeeeeeeeee e 40
3.2 KOBI'LER ..ot 42
3.3 ISTIHDAM VE ISSIZLIK .......ooiiiioiiioe oo 48
3.4. FIYAT, GELIR VE TUKETIMDEKI DEGISMELER ........coovoiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeees 53
3.4.1 Fiyatlardaki Gelismeler ..........ccooiiiiiiiiiiiie e 53
3.4.2 Gelir Dagilimindaki Gelismeler .........ooooiiiiiiiiiiiii e 56
3.4.3 Tuketimdeki Gelismeler ........c.ooiiiiiiiiiiii e 60
3.5 PARASAL KESIMDEKI GELISMELER ........cocoovovoiiiieieieeeeeeeeeeeeeee e 63
3.5.1 Para ve Kur PoltiKalars ... ... 63
3.5.2 Bankacilik Kesimindeki Gelismeler..............coooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 66
3.5.3 Sigortacilik Kesimindeki Gelismeler...............ccocoiiiiiiiiiiiiiiiieee e 70
3.5.4 Sermaye Piyasasindaki Gelismeler............ccooooiiiiiiiiiiiiici e 72
3.5.5 Diger Mali Kesimdeki Gelismeler ..o 75
35,51 AN BOISASI. it 75
3.5.5.2 Vadeli Islem ve Opsiyon BOISaSi..........ooveurueuereeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeee e, 76

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

[ihakn zengintikil

3.5.5.3 Finansal Kiralama................cc 77
3.5.5.4 FaKEOIINE. ..cvviieiiiiie ettt ettt et et e e et e e 78
3.5.5.5 Finansal Yatirim Araglart Getirileri ......cccoooiiiiiiiiiiiiiiiieee e 80

3.5.6 Finans Sektoriinde Yabanctlagma...........ooouviiiiiiiiiiiiiiiiceiie e 81
3.5.7 Mortgage ve Gayrimenkul SeKtOIt .. ..oooviiiiiiiiiiiii 84
3.6 KAMU KESIMINDEKI GELISMELER ........cocooviiieieiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 86
3.6.1 Merkezi Yonetim Blitge Giderleri ........oiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 89
3.6.2 Merkezi Yonetim Blitge Gelirleri .....oouiiiiiiiiiiiiiiiie e 91
3.6.3 Ozellestirme Gelir ve GIderleri..........oovoiiiiiiieoeoeeeoe e 94
3.6.4 Vergi Yiikii ve Vergi ESNeKIiZi.....c..ocoviuiiiiiiiiiiiiieciie et 96
3.6.5 Kamu Finansman Dengesi ve Bor¢lanma ................ccocoiiiiiiiiiiiiiie e 98
3.6.6 Ozel SektSr BOLCIANMASI ........o.oeeieeeeoe oo 102
3.7. DIS EKONOMIK TLISKILER .......cocooviviiiiieieieicieeeeeeeeeeeeee e 104
3.7.1 DS TICALET 1.ttt ettt et ettt e ettt ettt et e e 104
3.7 1.1 TREACAL ..., 106

3.7 1.2 TORANAC ..o, 108

3.7.2 Odemeler DENEESI........ovoveeeeeeeeeeee e 111
3.7.3 Gl AGIK .ot e e 114
IV. GENEL DEGERLENDIRME, SONUC VE ONERILER ............cococooviiiiiiiiie. 116
DUNYA EKONOMIST.......ooiiiiiitiiiieieieieeeeeeeee e 116
TURKIYE EKONOMISI......ooiiiiiiiioeoeeeeee oo 117
KOBI'LER ...ttt 141
ISTIHDAM VE ISSIZLIK .....coooiiiiieoeoeoeeeeeeeeeee e, 121
FIYAT, GELIR VE TUKETIM ..ottt et 122
PARASAL KESIM ......oiiiiiieieieeeeeeeeeeeee et 122
KAMU KESIMI ... 124
DIS EKONOMIK ILISKILER VE CARI ACIK ......cooiiiiiiiiieeieoeeeeee e, 126
ABD VE IMF .....ooioooeoeeeeeeeeeeeeeeeeee e 127
AVRUPA BIRLIG ..o 128
KURESEL SORUN: IKLIM DEGISIKLIKLERI .......c.cooviuiiiiiiieeeceeeeeeeeeeeeeeeeee 128

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

ihaki zenginikl

TABLOLAR

II. KURESEL EKONOMIDEKI GELISMELER

Tablo 2.1  Kuresel Ekonomideki Temel Gostergeler

Tablo 2.2 Diinya Uretiminin Yillara Gore Yiizde Degisimi (2001-2007 Yillik % Degisim)

Tablo 2.3 Yillara Gore Diinya Mal ve Hizmet Ticareti (2001-2007 Yillik % Degisim)

Tablo 2.4 Baslica Sanayilesmis Ulkelerin Diinya Ticaretindeki Pay1 (2001-2007 Yillik % Degisim)

Tablo 2.5  Bolgelere Gore Enflasyon Oranlart (2001-2007 Yillik % Degisim)

Tablo 2.6 Gelismis Ekonomilerin Thracat ve Ithalat Hacimleri 2001-2007 (%)

Tablo 2.7 Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ulkelerde GSYTH (2001-2007 Yillik % Degisim)
Tablo 2.8 Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ulkelerin Cari Islemler Dengesi (2001-2007 Milyar $)

I11. TURKIYE EKONOMISINDEKI GELISMELER
3.1 GENEL EKONOMIiK DURUM

Tablo 3.1.1 Bazt Temel Ekonomik Gostergeler (2002-2006)

Tablo 3.1.2 Uretim Yontemine Gore Gayri Safi Milli Hasila Ozet Sonuglart (2005-2006)

Tablo 3.1.3 Harcama Bilesenlerine Gore 2006 Yili Gelisme Hizlart (%)

Tablo 3.1.4  Ceyrek Dénemler Itibariyle Gayri Safi Milli Hasila Artis Oranlari (%) (2005-2006)

Tablo 3.1.5 Tarimsal Uriinlerin Uretim Miktarlari (2001-2005)

Tablo 3.1.6 Sanayi Uretim Endeksi, Aralik Ayi ve On iki Aylik Ortalamalara Gore Uretim Artist (%) (2005
-20006)

Tablo 3.1.7 Yillara ve Aylara Gére Sanayi Uretim Endeksi 2005 - 2006 (1997 =100)

Tablo 3.1.8 Yillara Gore Enerji Talebi (1973-2023)

Tablo 3.1.9  Yillara ve Olusacak Fiyatlara Gore Ulkemizin Petrol Faturast (Milyar USD 2005-2020)

Tablo 3.1.10 Sirket Kooperatif ve Ticaret Unvanli Isyerlerinin Bir Onceki Yila Gore Degisimi (2005- 2006)

3.2 KOBI'LER

Tablo 3.2.1 2002-2006 Ocak-Aralik Aylarinda Verilen Yatirim Tegvik Belgelerinin Mahiyetlerine Gore
Dagilimi (Adet, YTL, USD) 2002-2006
Tablo 3.2.2  Yatirim Tesvik Belgelerinin Yillara ve Uretim Alanlarina Gére Dagilimi (2002-2006/ Adet)

3.3. ISTIHDAM VE ISSiZLIK

Tablo 3.3.1 Bolgelere Gore Diinyada Biiytime, Istihdam ve Issizlik (%)
Tablo 3.3.2  Kent, Kir ve Tiirkiye Isgiicii Karsilagtirmast (2005-2006)

3.4 FIYAT, GELIR VE TUKETIM'DEKi DEGISMELER

Tablo 3.4.1 2005-2006 “yillar1” veya “dénemi” Aylik ve Yillik Yiizde Degisim Olarak TUFE Oranlart

Tablo 3.4.2 2006 Aralik Ay: ve Yillik UFE Ve Alt Kalemler (% Degisim)

Tablo 3.4.3  2005-2006 Yillart TUFE ve Alt Kalemleri (% Degisim)

Tablo 3.4.4 Yiizde 20'lik Gruplarin Gelirden Aldig: Paylar, (%)(2004-2005 )

Tablo 3.4.5 Gelir Tirlerine Gore Yillik Kullanilabilir Fert Gelirlerinin Oransal Dagilimi, 2004, 2005 (15 Yas
ve Ustii)

Tablo 3.4.6 Yoksulluk Sinir1 Yontemlerine Gore Fert Yoksulluk Oranlari, (%) (2002-2005)

Tablo 3.4.7 Yoksulluk Sinir1 Yontemlerine Gore Yoksul Fert Sayist, 2002-2005 (Bin Kisi)

Tablo 3.4.8 Harcama Turlerine Gore Aylik Ortalama Tiketim Harcamalarinin Dagilimi, 2004-2005

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

[ihakn zengintikil

3.5 PARASAL KESIMDEKI GELISMELER

Tablo 3.5.1 2007 Yilinda Hedefle Uyumlu Belirsizlik Aralig:

Tablo 3.5.2 Merkez Bankasi'nca Net Alimt Yapilan Déviz Tutarlart (2002-2006 Yillari; Milyon $)

Tablo 3.5.3 Bankacilik Sektoriinde Kredi ve Mevduatlarin Geligsimi (Aralik 2005-Aralik 2006)

Tablo 3.5.4 Mevduat Bankalart Tarafindan Yurticine Kullandirilan Kredilerin Dagilimi1 (2005-2006)

Tablo 3.5.5 Tiketici Kredisi Faiz Oranlart Karsilagtirma Tablosu

Tablo 3.5.6 Bankalarin Yabanci Para Pozisyonlari (2002-2006)

Tablo 3.5.7 Katiim Bankalarinin Secilmis Bilanco Buyuklukleri (Milyon YTL, 2002-2006)

Tablo 3.5.8 Sigorta Sirketlerine Ait Bazt Gostergeler 2002-2006

Tablo 3.5.9 Sigortacilikta Direkt Prim ve Kisi Basina Duisen Prim (2002-Haziran 2006)

Tablo 3.5.10 IMKB 100 Endeksinin Getirisi (2004-2006)

Tablo 3.5.11 IMBK'de Cesitli Gostergeler (2004-2006)

Tablo 3.5.12 Vadeli Islemler Piyasast Verileri (2005-2006)

Tablo 3.5.13 Finansal Kiralama Islemlerinin Mal Gruplarina Gore Dagilimi (1 Ocak - 30 Eyliil 2006 Dénemi
(Islem Adedi: 32,695) (Bin YTL)

Tablo 3.5.14 1990-2004 Yillart Diinya'da ve Tiirkiye'de Faktoring Islemlerinin Gelisimi (Ciro, Milyon $)

Tablo 3.5.15 Finansal Yatirim Araglari Reel Getiri Oranlart Aralik 2005 (%)

Tablo 3.5.16 2006 Yili Itibariyle Tiirkiye'de Faaliyette Bulunan Yabanci Banka Temsilcilikleri

3.6. KAMU KESIMINDEKI GELISMELER

Tablo 3.6.1 2006 Yilt Merkezi Yonetim Butge Uygulama Sonuglari Butce Ve Gergeklesme Degerleri (Milyon YTL)
Tablo 3.6.2  Biitce Giderlerine Iliskin Oranlar (2000-2006)

Tablo 3.6.3  Biitge Gelirlerine Iliskin Oranlar (2000-2006)

Tablo 3.6.4 Yoéntemlerine Gore Ozelle§tirme Gelirleri (1986-2006)

Tablo 3.6.5 Hazine YTL Cinsi I¢ Bor¢ Ihaleleri (2005-2006)

Tablo 3.6.6  I¢ Borg Stokunun Vade Yapist (2005-2006)

Tablo 3.6.7 I¢ Bor¢ Stokunun Alicilara Gore Dagilimi (2005-2006)

Tablo 3.6.8 Tiirkiye'nin Net Dis Bor¢ Stoku (2002-2006 Milyon $)

Tablo 3.6.9  2001-Eyliil 2006 Itibariyle Dis Bor¢ Stoku ve Yapisi

3.7. DIS EKONOMIK ILISKILER

Tablo 3.7.1 1996-2006 Yillari Ihracat ve Ithalat Rakamlart (Milyon $, EUR, YTL)

Tablo 3.7.2  Ocak 2006 - 31 Aralik 2006 Donemi Dig Ticaret Rakamlart (Milyar $)

Tablo 3.7.3  Ekonomik Faaliyetlere Gore 2005-2006 Yillart ya da Dénemi Ihracati (Milyon $ Ve %)
Tablo 3.7.4 Mal Gruplarina Gére Ithalat (Ocak - Aralik 2005-2006) (%, Milyon $)

Tablo 3.7.5 Aylara Gore 2006 Yilt Hizmetler Dengesi

Tablo 3.7.6  Cari A¢igin Aylara ve Yillara Gore Degisimi (Milyon USD)

IV. GENEL DEGERLENDIRME, SONUC VE ONERILER
Tablo 4.1 Suyun Kullanim Alanlari (1900-2050)

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

linaki zengintikil

GRAFIKLER

I11. TURKIYE EKONOMISINDEKI GELISMELER
3.1 GENEL EKONOMIK DURUM

Grafik 3,1,1 1995-2006 Yillart Tarim Sektort Biyiime Oranlart (%)

Grafik 3.1.2 2006 Yili Itibariyle Sanayi Kesimi Imalat, Madencilik, Elektrik, Gaz ve Su Sektorlerinin Agirliklart
Grafik 3.1.3 2006 Yili Itibariyle Sanayi Kesimi Alt Sektor Agirliklar:

Grafik 3.1.4 Maden Thracatinin Toplam Ihracat Icindeki Pay: (1996-2006)

Grafik 3.1.5 Bina Insaat Maliyet Endeksi Kullanim Araclari Agirliklari (2006)

Grafik 3.1.6 Bina Insaat Maliyet Endeksi Girdi Paylari (2006)

Grafik 3.1.7 Yillara Gore Demir Celik Uretimi (1991-2004)

3.2 KOBI'LER
Grafik 3.2.1 KOBTI'lerin Faaliyet Gosterdikleri Alanlar (%)

3.3 ISTIHDAM VE iSSIZLIK

Grafik 3.3.1 Istihdam Edilenlerin Sektorel Dagilimi, (Bin Kisi)
Grafik 3.3.2 Kurumsal Olmayan Sivil Nufus ve Isgiicinin Yas Piramidi, Kasim 2006
Grafik 3.3.3 2000-2015 Yulari Arasi Nifus Artig Tahmini

3.4 FIYAT, GELIR VE TUKETIMDEKI DEGiSMELER

Grafik 3.4.1 2006 Yili Genel ve Sektorler Itibariyle TUFE
Grafik 3.4.2 Kisi Basina GSYH Hacim Endeksleri, 2005 (AB25=100)
Grafik 3.4.3 Tiketici Giiven Endeksi (Ocak 2006-Ocak 2007)

3.5 PARASAL KESIMDEKI GELISMELER

Grafik 3.5.1 Altin Borsas: i_s)lern Hacmi ve Uluslararast Altin Fiyati (2005-2006)
Grafik 3.5.2 Faktoring Islemleri 2005 Yili Ciro Dagilimi (Milyon USD)
Grafik 3.5.3 Yillara Gore Ozellegtirme Gelirleri (1985-2007)

3.6. KAMU KESIMINDEKI GELISMELER

Grafik 3.6.1 Butge Dengesinin GSMH’ya Oraninin Gelisimi (%) (1976-2006)
Grafik 3.6.2 Faiz Giderlerinin Geligsimi 2002-2006 (Faiz Giderleri / GSMH)
Grafik 3.6.3 2006 Yili Merkezi Yonetim Biitce Giderleri

Grafik 3.6.4 2006 Yili Merkezi Yonetim Baslica Biitce Gelir Kalemleri
Grafik 3.6.5 2006 Yili Vergi Gelitlerinin Olusumunda Illerin Katkist (%)
Grafik 3.6.6 Yillara Gore Ozellestirme Gelirleri (1985-2007)

Grafik 3.6.7 2000-2006 Yillart Dolayli Vergi/Vergi Geliri Orant

Grafik 3.6.8 Dis Bor¢ Stokunun % Dagilimi1 (2006)

Grafik 3.6.9 Dis Bor¢ Stokunun Ait Oldugu Taraflar (2006)

Grafik 3.6.10 Borclanmanin Yapildigi Déviz Cinsine Gore Dagilim (2006)

3.7. DIS EKONOMIK ILiSKILER

Grafik 3.7.1 2003-2006 Yillart Aralik Ayt Dig Ticareti (USD)

Grafik 3.7.2 2003-2006 Yillart Dis Ticaret Hacmi (USD)

Grafik 3.7.3 2005-2006 Yulari Aylara Gore Dis Ticaret Endeksleri

Grafik 3.7.4 2002-2006 Yillart Arast Ithalatin Thracat: Karsilama Oranlari (Aylik)
Grafik 3.7.5 2002-2006 Yillari Arasi Ithalatin Thracati Karsilama Orani ve Trend Cizgisi
Grafik 3.7.6 Aylara Gore Thracat, Ithalat ve Dis Ticaret Agigi (2003-2006) (USD)

- TURKIYE EKONOMISI 2007



KISALTMALAR

AB
ABD
AET
AKCT
AMB
ASEAN 4
ATO
BDDK
BDT
BKM
BSMV
BM (UN)
DIE
TUIK
DPT
DTO (WTO) :
EGM
FIDER
GOU
GSMH
GSYIH
HiA
HM
IMF
iAB
IMKB
iITO
KBMG
KDV
KOBI
KOSGEB
MG
OECD
oTv
OPEC
OFK
PPP
SDR
SPK
SSK
TBB
TBMM
TCMB
TEFE
TMSF
TOBB
TPKK
TUFE
TUIK
UFE
YSK

: Avrupa Birligi

: Amerika Birlesik Devletleri

: Avrupa Ekonomik Toplulugu

: Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu

: Avrupa Merkez Bankast

: Tayland, Malezya, Filipinler ve Endonezya
: Ankara Ticaret Odast

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
: Bagimsiz Devletler Toplulugu

: Bankalararast Kart Merkezi

: Banka Sigorta Muamele Vergisi

: Birlegsmis Milletler

: Devlet Istatistik Enstitiisii

: Tirkiye Istatistik Kurumu

: Devlet Planlama Tegkilat1

Diinya Ticaret Orgiitii

: Emeklilik Gozetim Merkezi

: Finansal Kiralama Dernegi

: Gelismekte Olan Ulkeler

: Gayrisafi Milli Hasila

: Gayri Safi Yurt Ici Hasila

: Hane Halki Tsgiicii Anketi

: Hazine Mustesarlig:

: Uluslararast Para Fonu

: Istanbul Altin Borsast

: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:
- Istanbul Ticaret Odast

: Kisi Bagt Milli Gelir

: Katma Deger Vergisi

: Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler

: Kiiciik ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi Bagkanligi
: Milli Gelir
: Organisation for Economic Co-operation and Development (Ekonomik Yardimlagma ve Kalkinma Tegkilatr)
: Ozel Tiiketim Vergisia

: Ozel Finans Kurumlar:

: Harcama giicii paritesi

: Ozel Gekme Hakki (IMF Sepet Para Birimi)
: Sermaye Piyasast Kurulu

: Sosyal Sigortalar Kurumu

: Turkiye Bankalar Birligi

: Turkiye Buytk Millet Meclisi

: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast

: Toptan Egya Fiyat Endeksi

: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

: Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

: Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun
: Tuketici Fiyat Endeksi

: Tirkiye Istatistik Kurumu

: Uretici Fiyat Endeksi

: Yiksek Secim Kurulu

: Organization of the Petroleum Exporting Countries (Petrol Thrac Eden Ulkeler Teskilati)

TURKIYE EKONOMISI 2007 -



ASKON

ONSOZ

2007 yili ‘yasa da gor’ diyebilecegimiz yillardan birisi gibi 6niimiizde durmaktadir. Ulkemizin
bir turlt kurtulamadig: ve adeta geleneksel hale getirdigi gerginlik psikolojisinin vesilelerinden iki

tanesi bu yilin en 6nemli i¢ gelismeleri olarak yasanmayi beklemektedir.

Hakikaten bizim dinamiklerimiz bize 6zgt 6zellikleri ile 6n plana ¢tkmaktadir. 80 yilint devirmis
bulunan demokrasimiz, hala her firsatta yerlesememenin sancilarint disa vurup gerilim hatlarina enerji
vermeye devam etmektedir. Boylece kendi icimizde ciddi devinimleri hesap etmeye ve ona gore tavir
belirlemeye calisirken, dig dinamiklerin esrarengiz etkileri asil belirleyici olabiliyorlar. Maalesef bunlarin
etki boyutlariny, sirlarint ve zamanlamasini her zaman okuma sansimiz olamayabiliyor.

Bu ¢ikmazlar icerisinde ekonomik faaliyet yapmanin ve gelecek hesabi icerisinde olmanin ne
kadar zor oldugunu herkes tahmin edebilir.

Bu yuizdendir ki, batils sirketlerin tarihlerine iliskin sitayisle hikayeleri ballandiriirken, bizim
iki nesli gegen sirketlerimiz parmakla gosterilerek, geri kalani ile istihza edilir. Stiphesiz yuriyen bu
hayat igerisinde kimse sebepler hakkinda ciddi arastirmalarin kaygisinda degildir.

Gunubirlik yasamaya adeta mecbur birakilmis olan insanimiz maalesef ¢ok kalict ve uzun vadeli
isler planlamay1 ve organize etmeyi basaramamuistir. Bu hakikat cercevesinde buytk bir cabayla, kriz
araliklarinda kendine yer bulmusg ve bir iktisadi varlik ortaya koyabilmistir.

2001 yilinda dip yapan ekonomik yapimiz, gelisen siireg icerisinde makro diizeyde dizelme
isaretleri verirken, milletin esas problemlerinin yerinde saymasi, gercekleri biraz gizlenmis bir tablo
ozelligi arz ecmektedir.

Uzerimizde bulunan temel sémiirii carklarinin nispet niteliginin degisiklige ugramamast, gercek
iyilesmeyi 6telemektedir. Bono faizlerinin % 65, reel faizlerin 30, enflasyonun da 30 oldugu zamanlarda
var olan somiirQ, simdi, enflasyonun 9.9, reel faizlerin 16, bono birlesik faizlerinin 20 lerde oldugu
zamanlarda da aynen devam ettigini gormek gerekmektedir. Temel gostergeler ile ilgili optimum
duizeyin ne zaman olusacagina iliskin bir zaman planlamasi yapmak oldukca giiglesmistir.

Bu rapor, stiphesiz yapinin her tarafint bize gostersin diye hazirlandi. Ancak, zor taraflar
vurgulamak ve ¢6ztimiinii zorlamak bir STK sorumlulugudur. ASKON olarak bunu yapmaya calistyoruz.

Dilerim daha gtizel ginlerde daha saglikli ekonomilerde bulusuruz. Saygilarimla...

Mustafa KOCA
Genel Bagkan
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I. GIRIS

2002 - 2006 yillar1 arasinda yasadigimiz donemi ve bu donem oncesindeki 20-30 yili geriye
dogru gozlemledigimizde, sosyal, siyasal, ekonomik ve kiiresel dengelerdeki tiim 6nemli degisimler
goze carpmaktadir. Degisimler, kiiresel anlamda merkez ve ¢evre tilkeler arasinda yasanirken tilkemiz
de kendi yapisal 6zelliklerinde ciddi degisimlere neden olacak uygulamalara imza atmaktadir.

Oncelikli olarak tilkemiz, sanki yillardir kiiresellesmenin disinda kalmanin verdigi aciyr ¢ikarmak
istercesine, kosar adimlarla ge¢mis yillardaki eksikliklerini tamamlama ugrasisina girmis, sonucu ne
olursa olsun, AB ve ABD ile iligkilerde en azindan aktif bir siyaset izlemeye baslamistir. Bu politikalarin
sonucu olarak bir¢ok alanda yasal degisiklikler olmus, ekonomik veriler diizelmeye ve tabir yerinde
ise tren rayina oturmaya baslamistir. Lakin, mevcut durum trenden ¢ok sadece lokomotifin rayina
oturmasi gibi bir goriintii vermektedir. Oniimiizdeki dénemler ise lokomotifle beraber diger vagonlarin
da bu istikrar rayina oturup oturmayacagi sorusuna cevap verecektir. En kott senaryo; 2007 yili icinde
yasanacak olan iki secimden tlkemizin gelecegi icin uygun olmayacak, istikrar getirmeyecek bir sonucun
elde edilmesi senaryosudur. Bu senaryonun somut siyasi gercekligi ne olursa olsun tanimi; kararsizlik,
kaos, belirsizlik, istikrart saglayamayacak bir hikiimet yapisi, segilmislerin 6ntinti kapatacak bir
buirokrasi ve Ust irade varligt olacaktir.

Reel sektor olarak bu endiseleri hissederek hazirladigimiz bu rapor, bu sorularin cevabt olmaktan
cok hem gecmisin bir degerlendirmesi hem de gelecegin bir projeksiyonu olmayi amaclamaktadir. Ote
yandan, ekonomik ve sosyal konularin analizini yapmak ve gortslerimizi kamuoyu ile paylasmak amaci
da gidilmektedir.

Raporumuzun birinci boliimu giris kismina ayrilirken ikinci bolimunde, kiresel ekonomik
gelismeler yer almaktadir. Diinyada; gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ne tir gelismelerin oldugu
bu bélimde agiklanmaktadir. Hem tlke bazinda hem de kiiresel kosullardaki ticaret, tiretim ve
hammadde ile ilgili gelismeler bu bolimun konusunu olusturmaktadir. Kiiresellesen diinyada artik
hi¢bir tlke kendi sartlarini kendisi belirleyememektedir. Bu nedenle, disa agikligin arttigi ve daha da
artacagi yeni ekonomik yapimiz artik uluslararast analizlerin yapilmasini ve uluslararast gelismelerin
cok yakindan takip edilmesini zorunlu hale getirmektedir.

Uciincii boliim ise Tiirkiye ekonomisi ve genel ekonomik yaprt ile ilgilidir. Uciincii bolimiin alt
boliimii olan genel ekonomik durumda GSMH'y1 olusturan tarim, sanayi ve hizmet sektorii ve bu
sektorlerin bazi 6nemli alt kollart ile ilgili bilgiler sunulmakta, rapor hazirlandigr donemdeki verilere
dayanilarak resmi ¢ekilmekte ve ayni zamanda bazi sektorel sorunlar da dile getirilmektedir.

Ucglincii boliimiin ikinci alt boliimit KOBI'lere ayrilmig olup, KOBI'lerin sorunlart ve KOBI'lerle
ilgili gelismeler bu boliimde dile getirilmistir. BASEL II ve Inovasyon gibi 6niimiizdeki doneme

damgasini vuracak kavramlar da yine bu boliimde islenmistir. KOBI'ler, iilkemiz ekonomisinde en
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yaygin isletme seklini olusturan ekonomik birimler olarak tGizerinde 6nemle durulmasi gereken isletme
tirleridir. Ancak, KOBI'lerin genel sorunlart daha ¢ok yapisal ve makro ekonomik ortam ile ilgilidir.
Bu ortamlardaki kismi iyilesmelerle beraber KOBI'ler ve ilgili kurumlar artik bir adim Gteye, yani
inovasyon, yenilik, rekabet, katma deger vs. kavramlarina el atmalidirlar. Bu kavramlar her ne kadar
uzun siiredir bilinmekte ve 6nemi anlatilmakta ise de asil 5nemli olan KOBI tiirii isletmelerin tamaminin
gundemine bu kavramlart oturtmak ve uygulatmak olacaktir.

Uglincii boliimiin tigtinci ale boliimiinde istihdam ve issizlik konusu ele alinmaktadir. Rayina
oturmayan ekonomik biiytkliklerden birisi de istthdam sorunu olarak giindemde yer almaktadir. Kriz
doneminden bu yana ufak tefek artis ve azalislar olsa da netice itibariyle ciddi bir sosyal ve ekonomik
sorun olarak issizlik 6niimiizde durmaktadir. Issizlik sorunun ¢oziimii igin yeni yatirim ve yeni istihdam
alanlari gerekmektedir. Bu anlamda kamunun istihdam olusturma imkani artik kalmamistir. Ozel
kesim ise yuksek maliyetler nedeni ile verimlilik artist adina istthdama da sicak bakmamaktadir. Mevcut
emekgticii ile istihdam talebi 6rtiismemektedir. Bu sorun ise kisa vadede coziilecek gibi goziikmemektedir.

Ugiincii boliimiin fiyat, gelir ve titketimdeki gelismeleri inceleyen dérdiincii alt boliimii ise bir
onceki bolumde ele alinan issizligin devami olarak gelir dagilimi ve gelir dagilimindaki adaletsizligi
ele almaktadir. Gelir dagiliminda ¢ok kiigiikk miktarlarda bir iyilesme oldugu istatistiklere yansisa da
adaletsizlik devam etmektedir.

Ugiincii boliimiin besinci alt boliimii, parasal kesimdeki gelismeleri ele almaktadir. 2007 yilinda
uygulanacak olan para ve kur politikalari ile finansal kesimin aktorleri olan bankalar, sigorta sirketleri,
sermaye piyasast ve diger mali kesim hizmet saglayicilart ile ilgili bilgiler bu bolimde yer almaktadir.

Uciincii boliimiin altincr ale boliimii ise kamu kesimi gelismelerine yer vermektedir. Biitge
yapisinda meydana gelen tanimsal degisiklikler nedeni ile merkezi yonetim biitcesi olusturulmustur.
Bu nedenle bu yilki raporumuzda merkezi yonetim biitcesi baglaminda konu ele alinmistir. Merkezi
yonetimin biuitge gelir ve giderleri ile 6zellestirmeden saglanan gelirler ve vergi ile ilgili konularin ele
alindig1 bolimde bitce ile ilgili bilgilere de yer verilmektedir.

Uciincii boliimiin son alt béliimii olan yedinci alt boliimde ise dis ekonomik iliskilerin analizi
yapilmaktadir. Birkag yildir artan ihracat ve ithalat ile bunlarin arasindaki fark olan dis ticaret agig:
bu béliimde islenmektedir. Odemeler dengesi ile de mal ticareti disinda kalan diger déviz hareketleri
hakkinda da bilgi verilmekte ve cari acik konusu tartisilmaktadir. Kamu kesiminin kiictilmesi, 6zel
sektoriin buytimesi ve ihracat hedefinin biraz daha tabana yayilmast ile birlikte dig ekonomik iliskiler
daha da 6nem kazanmustir.

Doérdinci bolum ise genel degerlendirme, sonug ve énerilerin yer aldigt kapanis bolumudiir. Bu
boliimde hem raporun bir degerlendirmesi yapilmakta hem de ilgili konulardaki sonuglar ve 6nerilerimiz
yer almaktadir.

Raporumuzun is alemine ve arastirmacilara faydali olmasini dileriz.

ASKON AR-GE
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II. KURESEL EKONOMIDEKI GELISMELER

2000 yili sonrast diinya ekonomisine bakildiginda, genelde yerel ve kiresel krizlerin her yil
ekonomik zemini belirli bir oranda etkiledigini gérmekteyiz. Bu kiiresel krizlerin bazilar: finans
kaynakli olurken bir kismi da diinya gii¢ dengelerinin siyasi manevralarina bagl bulunmakrtadir.
Ote yandan tabii afetlerin de roli son yillarda azimsanmayacak kadar insan yasamini etkiler hale
gelmistir.

Diinya ekonomisinde canlilik devam etmekle birlikte enerji fiyatlarindaki artig ve dengesizlik,
kiiresel belirsizlikler 2006 yilinda da bir baski unsuru olmustur. 2006 yilinda, yiizde 5.1'lik biiytime
saglayan diinya ekonomisi icin 2007 yilinda yiizde 4.9'luk biiyiime 6ngoriilmektedir. Bilindigi gibi,
diinya ekonomisi tizerinde 6zellikle gelismis ekonomilerin durumu diinya ekonomisinin yapisini
onemli derecede etkilemektedir. Gelismis ekonomilere bakildiginda ise, 2005 yilinda gore ylzde
0.5'lik bir biiyiimenin 2006 yilinda kaydedildigi goriilmekle birlikte 2007 yili igin bir daralma
beklentisi de bulunmaktadir. ABD, Euro Bolgesi ve Japonya'da yasanacak iiretim diisiisiiniin dolaylt
etkilerinin diger dinya tlkelerini de fazlasi ile etkilemesi beklenmektedir.

Tablo 2.1 Kiresel Ekonomideki Temel Gostergeler

Diinya Hasilast 5.3 4.9 5.1 4.9
Diinya Ticaret Hacmi 10.6 7.4 8.9 7.6
Petrol ($/Varil) 30.7 413 53,6 58,5
Thketici Fiyatlar:

LIBOR (6 Aylik, USD) 1.8 3.8 5.4 5.5
LIBOR (6 Aylik, EUR) 2.1 2.2 3.1 3.7
LIBOR (6 Aylik, Yen) 0.1 0.1 0.5 1.1

Kaynak: TBB

Kiresel ekonomik yapida faizlerin gelismis tilkelerde artis egiliminde olmasi gelismekte olan
tlkelerden sermaye ¢ikisina neden olabilecek bir 6zellik tagimaktadir. Bu nedenle 2004 yillarinda
1.8 diizeylerinde olan LIBOR (Londra Bankalararast Faiz Orani) 'un 2006 yilinda 5.4 diizeylerine
¢tkmasi endise vericidir.

Tablo 2.2 Diinya Uretiminin Yillara Gore Yiizde Degisimi
(2001-2007 Yillik % Degisim)

Diinya 2,6 31 41 5,3 4,9 5.1 49
Gelismis Ekonomiler 1,2 1,5 1,9 3,2 2,6 31 2,7
ABD 0,8 1,6 2,5 59 3,2 3,4 2,9
Euro Bolgesi 1,7 0,9 0,8 2,1 1,3 2,4 2,0
Japonya 0,2 -0,3 1,8 2,3 2,6 2,7 2,1
Diger Gelismis Ekonomiler (*) 1,7 3,2 2,5 4,0 3,1 3,6 3,3
Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte
o ¢ 41 48 6,7 7,7 7,4 7.3 7,2
Afrika 4,1 3,6 4,6 5,5 5,4 5,4 5,9
Orta ve Dogu Avrupa 0,2 4,4 4,7 6,5 5,4 5,3 5,0
Bagimsiz Devletler 6,3 5,3 7,9 8,4 6,5 6,8 6,5
Toplulugu
Gelisen Asya 5,6 6,6 8,4 8,8 9,0 8,7 8,6
Orta Dogu 3,7 4.2 6,4 5,5 5,7 5,8 5,4
Latin Amerika 0,5 - 2,2 5,7 43 4.8 4.2
Avrupa Birligi 2,0 13 1,4 2.4 1,8 2.8 2.4

Kaynak: IME, World Economic Outlook, Eyliil 2006
* Diger geligmiy iilkeler, ABD, Euro Bilgesi ve Japonya diginda kalan diger ekonomileri kastetmekzedir.
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2001 yilinda baslayan ve Diinya Ticaret Orgiitii tarafindan diizenlenen Doha Round
goriismelerinin son asamast Temmuz 2006'da gerceklestirilmis ancak tarim kesimi ile ilgili koruyucu
politikalar ve ithalat vergilerinin azaltilmasi konusundaki anlasmazliklar nedeni ile gérismeler askiya
alinmis, bu durum ise diinya ticaretinin gelecegi acisindan kaygi uyandiracak bir gelisme olmustur.

2005 yilinda baglayan emtia fiyat dalgalanmalari iilkelerin cari islemler dengesini ve dis
ticaret hadlerini farkl: sekillerde etkilerken petrol ithalagisi iilkelerde cari aciklar1 arttirict
etki olusturmustur. Petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonist etkisini azaltmak icin gelismis tilke
merkez bankalari, faiz arctirimi politikalariya siki para politikalarina yonelmislerdir. Ornegin FED
2004 Haziran ayinda ylizde 1 olan faiz oranint 17 kez arttirarak 2006 Haziran ayinda yiizde 5.25’e
cekmistir. Avrupa Merkez Bankast ise Ekim 2006 itibariyle 0.25’lik bir artisla faiz oranlarint ytizde
3,25’e yukseltmistir.

Japonya da 2006 yilt Mart ayinda uyguladig: asiri likidite politikasint terk etmis ve Temmuz
ay1 ortastda ylizde O olan faiz oranini 25 baz puan arttirmistir. Tum bu gelismeler 2006 yilt igin yil
sonu enflasyonda artis olustururken (gelismis tilkelerde ytizde 2.6, yikselen piyasalar ve gelismekte
olan tulkelerde ytizde 5.2) 2007 yilinda petrol fiyatlarindaki artisin beklendigi kadar olmamast
nedeniyle faizlerde 0.3’lik bir dustis olmast beklenmektedir.

Tablo 2.3 Yillara Gore Diinya Mal ve Hizmet Ticareti
(2001-2007 Yillik % Degisim)

! ! ! ! !
DUNYA TICARETI
Hacim - 3,4 5,3 10,6 7.4 8,9 7,6
ABD Dolar: Cinsinden Fiyat Deflatori -3,2 1,2 10,5 9,7 5,4 4,6 2,2
IHRACAT
Gelismis Ekonomiler -0,9 2,3 3,3 8,8 5,5 8,0 6,0
Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte
Olan Ulkeler 3,0 6,9 10,8 14,6 11,8 10,7 10,6
Petrol Thracatcilar: (3) 0,6 2,8 10,2 9,6 6,2 6,4 6,4
Petrol Thracatcisi Olmayan 2,9 8,8 12,1 16,0 12,9 12,6 12,3
ITHALAT
Gelismis Ekonomile -0,9 2,6 4,0 9,1 6,0 7,5 6,0
Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte
Olan Ulkeler 3,3 6,1 10,2 16,4 11,9 13,0 12,1
Petrol ihracatgl[an 3) 14,1 7,2 10,2 18,2 18,9 18,7 15,2
Petrol Thracatcisi Olmayan (3) 1,0 6,2 12,5 17,2 10,8 12,5 12,4
TICARET HADLERI
Gelismis Ekonomiler 0,4 0,8 0,9 -0,2 -1,3 -0,9 -
Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte
Olan Ulkeler -2,6 0,8 0,8 2,7 4,5 4,0 0,5
Petrol Thracatcilari (3) -8,2 -1,0 5,3 12,9 23,2 19,0 5,3
Petrol Thracatcisi Olmayan (3) -0,3 0,9 0,2 - -0,2 -0,3 -0,6
DUNYA TICARET FiYATLARI (4)
Mamiil Mallar -3,9 2,3 14,2 9,4 3,6 2,2 2,3
Petrol -13,8 2,5 15,8 30,7 41,3 29,7 9,1
Petrol Dist Mallar -4,9 1,7 6,9 18,5 10,3 22,1 -4,8

Kaynak: IME World Economic Outlook, Eylil 2006

1. Diinya ihracat: ve ithalatindaki yillik yiizde degisimin ortalamas:.
2. Veriler sadece mal ticarvetini gostermektedir.

3. ABD dolar: cinsindendir.
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Diinya mal ve hizmet ticareti verilerine bakildiginda son 7 yilin en ytiksek oraninin 2006
yilinda, yiizde 8.9 yillik degisim orani ile yakalandig1 goriilmektedir. Ulkelerin ihracat potansiyelleri
incelendiginde, petrol ihracatcist olmayan tlkeler ytizde 12.6 ile ihracatta en buytk artist elde
ederken petrol ihracatgisi olan tilkeler ise yiizde 18.7'lik bir ithalat artist kaydetmislerdir. Petrol
fiyatlarindaki artigin 6zellikle petrol ihracatgsi tilkelerin ithalatini arttirdigi séylenebilir. Diinya
ticaret fiyatlarina bakildiginda 2006 yil1 petrol fiyatlarinda yiizde 30 civarinda bir artig
goriiliirken 2007 yil1 igin bir diisiis beklenmektedir. Ote yandan mamul ve petrol dist mallar
disindaki kalemlerde de yine fiyatlarin diigsmesi beklenmektedir.

Diinya ticaretinde, diinya enerji piyasalarinda petrol fiyatlari nedeni ile artan ulasim maliyetlerinin
olumsuz etkisi gorilmektedir. 2004 yilinda ytizde 10.6 olan diinya ticaret hacmi biiyiime orant
yiizde 3.2'lik azalma ile 2005 yilinda yiizde 7.4 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2.4 Baslica Sanayilesmis Ulkelerin Diinya Ticaretindeki Pay:
(2001-2007 Yillik % Degisim)

| | | | | | |

IHRACAT

ABD 13,5 12,5 11,3 10,5 10,3 10,1 9,9
Japonya 5,7 5,6 5,5 5,5 5,2 5,0 5,0
Almanya 8,7 9,1 9,4 9.3 8,8 8,6 8,4
Fransa 5,0 5,0 5,0 4.7 4.4 4,0 3,9
Italya 4,0 3,9 4,0 3,9 3,7 3,5 3,4
Ingiltere 5,2 5,2 5,0 48 4,6 4.4 4.4
Kanada 4,1 3,8 3,6 3,4 3,4 3,4 3,2
ITHALAT

ABD 18,3 17,9 16,7 16,1 16,1 15,9 15,4
Japonya 5,3 5,0 4.8 4,7 4.7 4.5 4.3
Almanya 8,1 7,9 8,4 8,1 7,8 7,7 7,5
Fransa 4,7 4,7 4.8 4,7 4,6 4,3 4,1
Italya 3,8 3,8 3,9 3,8 3,7 3,6 3,5
Ingiltere 5,6 5,8 5,5 5,5 5,2 5,1 5,1
Kanada 3,5 3,4 D2 3,0 3,0 2,9 2,8

Kaynak: IME, World Economic Outlook, Haziran 2006

2005 yilinda sanayilesmis tilkelerin diinya ihracat ve ithalat: icindeki paylari azalmistir.
ABD'nin toplam diinya ihracat1 icindeki pay1 yiizde 10.3'e, Almanya'nin pay1 yiizde 8.8'e ve
Japonya'nin pay ise yiizde 5.2'ye diigmiistiir. Ithalat agisindan bakildiginda ABD ve Japonya'nin
paylart bir 6nceki yila gore ¢ok fazla degismezken Almanya'nin payi azalarak yiizde 7.8 olmustur.
Bu trendin 2006 yilinda da sirdugt ve 2007 icin de benzer bir beklentinin oldugu goriilmektedir.
Gelismis iilkelerin ihracat ve ithalat rakamlari ele alindiginda daha 6nceki yillardaki gibi
gelismis iilkelerin payinin hem ihracat hem de ithalat agisindan azaldig: goriilmektedir.
Sanayilesmis iilkelerin diinya ticaretindeki payi itibariyle ABD yiizde 9.9'luk bir pay alirken
bunu yiizde 8.4 ile Almanya izlemektedir. Ithalat rakamlar1 acisindan bakildiginda ise yine
ABD vyiizde 15.9 ile 2006 y1linda en fazla ithalat yapan iilke olurken bunu yiizde 7.5 ile
Almanya takip etmektedir.

Doviz piyasalarint kisaca degerlendirecek olursak, 2006 yilt basi itibariyle doviz piyasalarinin
volatilitesinin artmast sonucu, 2005 yilinda dolardaki artis terse donmiis ve Aralik 2005 sonrast
dénemde Mayis 2006'ya kadar Yen ve Euro kargisinda yaklagik ne kadar deger kaybina ugramistir.
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Genel hatlari ile mali piyasalara bakildiginda, sirketlerin karliiginin yiksek oldugu ve finansal
gostergelerinin iyilestigi goriilmektedir. Sirket bilesmeleri ve satin almalarin 2006 yilinda da devam
etmesi, orta ve uzun vadede karlilikla ilgili beklentilerin yiiksekoldugunu goéstermektedir.

Yiikselen piyasalar 2005 yilinda nisbeten iyi bir yil yasarken 2006 y1ili bagindan itibaren
biiyiime ve enflasyonla ilgili beklentilerin revizesi ile risk algilamalarinin yiikselmesi
uluslararasi piyasalardaki olumlu goriiniimii degistirmis, cogu gelismekte olan iilkede sermaye
cikis1 yasanmustir. Ilk dalgalanmalar Mart 2006'da Ortadogu borsalarinda ani bir diisiis
olarak ortaya ¢ikmis ve daha sonra izlanda ve Yeni Zelanda gibi iilkelerin ulusal paralarinda
deger kayb1 yasanmustur.

Mayis-Haziran 2006 doneminde kiresel piyasalardaki dalgalanma ile risk primleri ytikselmis
ve diinya genelinde borsa endekslerinde gerileme olmustur. Sermaye ¢ikist Gliney Afrika, Kolombiya
ve Tirkiye gibi tilkelerin ulusal paralarinda yiizde 10'u asan deger kaybina neden olmustur.

2.1 GELISMiS EKONOMILER

Gelismis ekonomiler, genel hatlar itibariyle 2004 yilinda biytume, 2005 yilinda kiigiilme
yasarken 2006 yilinda tekrar bir biiyiime donemine girmistir. 2005'te yiizde 2.6 olan biiyiime orani
20006 igin yuzde 3.1 olarak ger¢eklesmistir. Gelismis tlkeler icinde ABD ekonomisi 2005 yilt
sonunda ani bir yavasglama i¢ine girerek ytizde 3.2 biiyume yakalayabilirken, konut piyasasindaki
durgunluk ve artan enerji fiyatlart bu distste etkin olmustur. 2006 yilinda ise donem basindaki
glcli buytime gorilmesine ragmen bu biiylime orant korunamamistir. 2006 yil sonu itibariyle
ylzde 3.4 ve 2007'de ise yiizde 2.9 biiytime beklenmektedir.

Hem yatirim hem de isttihdam imkanlarini arttirdig1 icin 6nem arzeden mortgage
uygulamasinda, mortgage faiz oranlarinin yiikselmesi nedeniyle durgunluk yasayan ABD
konut piyasasinda yiiksek petrol fiyatlar: ve faiz oranlarinin da tiikketimi engellemede etkili
olacagi beklenmektedir.

ABD ekonomisinde cari agik 2005 yilinda da artmaya devam etmis ve 800 milyar dolara
ulagmistir. Buyuk miktardaki cari aciga ragmen, diisuk faiz oranlari ve yabanct yatirimcilarin ABD
menkul kiymetlerine olan talebi nedeniyle cari agik su an igin bir soruna yol agmamistir. 2007
yilinda, ABD cari islemler aciginin GSYIH'ya oraninin yiizde 7'ye ¢tkmast ve mali disiplinin katkistyla
tasarruflarin artiridmasi 6ngorilmekeedir.

Euro Bélgesi, 2005'e gore 2006 yilinda daha giiclii bir ekonomik biiyiime gostermistir.
Ozellikle Almanya, Fransa ve Ispanya'da ciddi biiyiime artislart kaydedilmistir. 2005 yilinda yiizde
8.6 olan issizlik oraninin 2006 yilinda yiizde 7.9'a diismesi beklenmektedir. Birlik icindeki dengelere
bakildiginda, Almanya'nin kurumsal yapilanmasindaki giicliiliik ve karlilik nedeniyle daha da
giiclenmesi beklenirken karliligin zayif ve kurumsal borcun yiiksek oldugu Italya'da ise bir kotiilesme
yasanmasi beklenmektedir. Almanya'da 2007 yilinda yiiriirliige giren yiizde 3'liik KDV artisinin
tiketim harcamalarini 6nemli derecede dusiirmesi beklenmektedir.

Euro Bolgesi’nde ekonomik iyilesme 2006 yil1 icinde devam etse de enflasyon, baz1
donemlerde hedefin iizerinde gerceklesmistir. Faiz oranlarindaki muhtemel bir artis ispanya,
Irlanda ve Ingiltere'deki konut fiyatlari iizerinde bask1 yapabilecek bir dzellik tasitmaktadur.
2005 yilinda 2.6 milyar dolar olan cari agtk 2006 yilinda da artarak devam edecektir. A¢igin disiplin
altina alinmasinda mali disiplinin saglanmast 6nem arzetmektedir. Ozellikle son on yil itibariyle
bakildiginda, Euro Bolgesi biytime orant ABD ekonomisinden diisiik gerceklesmistir. Bunun en
onemli nedenleri arasinda Euro Bolgesi'nde azalan verimlilik gosterilebilir. Lizbon Stratejisi (2010
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yilina kadar 6 milyon is hacmi olusturmak ve GSMH'y1 yiizde 3 oraninda arttirmak olarak
ozetlenebilecek AB stratejisi) kapsaminda verimlilik artisint amaclayan reformalarin gerceklestirilmesi
ve bolgenin hem performansinin hem de muhtemel soklara karsi esnekliginin arttirilmasi
hedeflenmektedir.

Ingiltere'de, yine konut piyasasindaki durgunlugun etkisiyle biiyiime gerilerken 2006 yilinda
titketim ve yatirima bagli olarak biiyiimenin hizlanmasi ve yil sonunda yiizde 2.7'lere ulasmast
hedeflenmektedir. Ingiltere ekonomisinde de cari acik bir sorun olarak gozitkmektedir. 2005 yilinda
48.3 milyar dolar cari acik veren Ingiltere ekonomisi 2006 yilinda 56 milyar dolar ile son alti yilin
en yuksek cari agigini vermesi beklenmektedir.

Japon ekonomisi uzun bir stire deflasyonist bir donem yasamis ancak 2005 yilinda yiizde 2.6 biyime
ile 6nemli bir performans elde etmistir. 2006 yilinda da benzer bir biiylime orani yakalamast beklenen
Japonya i¢in 2007 yilinda ytizde 2.1 oraninda bir biiyime orant tahmin edilmektedir.

Durgunluk sonrast bir toparlanma yasayan Japon ekonomisinde issizlik de bir 6nceki doneme
gore ylizde 4.4 gerileme saglanmustir. Japon Merkez Bankast, 2001 yilindan Temmuz 2006'ya kadar
yuzde 0 olan faiz oranlarini Temmuz ayi ortasinda 0.25 puan artirmistir. Japon ekonomisinin, 170
milyar dolarlik cari iglemler fazlasint ise hem 2005 hem de 2006 yilinda ayni seviyelerde korumasi
beklenmektedir.

Japon ekonomisi acisindan petrol fiyatlarindaki dalgalanma veya ciddi artislar, ABD
ekonomisindeki bir durgunlasma egilimi ve ulusal para birimi Yen'de olusabilecek ani bi degerlenme
buytme igin ciddi riskler icermektedir.

Tablo 2.5 Bolgelere Gore Enflasyon Oranlari (2001-2007 Yillik % Degisim)

TUKETICI FIYATLARI

Gelismis Ekonomiler 2,1 1,5 1,8 2,0 2,3 2,6 2,3
ABD 2,8 1,6 2,3 2,7 3,4 3,6 2,9
EURO Bélgesi 2,3 2,2 2,1 2.1 2,2 2,3 24
Japonya -0,8 -0,9 -0,3 - -0,6 0,3 0,7
Diger Gelismis Ekonomiler 2,1 1,7 1,8 1,7 2,1 2,3 2,2
Yiikselen Piyasalar ve

Gelismekte Olan Ulkeler 6,5 57 58 56 53 5.2 5.0
Afrika 12,8 9,9 10,7 8,0 8,5 9,9 10,6
Orta ve Dogu Avrupa 19,4 14,7 9,2 6,1 4.8 5,3 4,6
Bagimsiz Devletler Top. 20,3 13,8 12,0 10,3 12,3 9,6 9,2
Yiikselen Asya 2,7 2,0 2,5 4.1 3,5 3,8 3,6
Orta Dogu 5.9 5,4 6,3 7,6 7,7 7,1 7,9
Latin Amerika 6,1 8,8 10,5 6,5 6,3 5,6 5,2
Avrupa Birligi 2.6 2.2 2,0 21 2.2 23 2,4

Kaynak: IMFE, Economic Outlook, Eyliil 2000.
Bu tabloda yer alan "Diger Geligmis Ekonomiler" ABD, Euro Bilgesi iilkeleri ve Japonya hari¢ geligmis ekonomileri ifade
etmektedir.

Gelismis tlkeler acisindan diinya ihracat ve ithalat artist 2005 yilina gore yavaslamis, ortalama
ihracat hacmi ylzde 5.5, ortalama ithalat hacmi ise yuzde 6 dizeyine gergeklesmistir. 2006 yilinda
ise ihracatin ylzde 8, ithalatin ise yuzde 7.5 oraninda artmasi beklenmektedir.
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Tablo 2.6 Gelismis Ekonomilerin Thracat ve ithalat Hacimleri 2001-2007 (%)

ITHRACAT HACMI

Gelismis Ekonomiler* 11,6 -0,9 2,3 3,3 8,8 5,5 8,0
Diger Gelismis Ekonomiler -1,9 6,3 8,3 13,2 7,2 7,4 6,9
Baslica Sanayilesmis Ulkeler 1,1 1,1 1,6 7,8 5,4 8,7 5,7
Yeni Sanayilesen Asya Ekonomileri -3.8 10,1 13,6 17,8 9,3 8,9 7,9
ITHALAT HACMI

Gelismis Ekonomiler -0,9 2,6 4,0 9,1 6,0 7,5 6,0
Diger Gelismis Ekonomiler -3,9 6,4 7,2 13,9 7,4 7,4 6,9
Baslica Sanayilesmis Ulkeler -0,3 1,9 3,5 8,0 5,9 7,6 5,7
Yeni Sanayilesen Asya Ekonomileri -5,5 9,0 9,8 16,8 7,3 8,0 8,2

Kaynak: IME, Economic Outlook, Eyliil 2006
*Geligmiy ekonomiler, ABD, Euro Bilgesi iilkeleri Fransa, Almanya, Italya ve Ispanya, Japonya, Ingiltere ve Kanada olarak
kabul edilmektedir. Bunlarin digindaki geligmig ekonomiler ise diger geligmig ekonomiler bagligr altinda yer almaktaduy.

2.2 YUKSELEN PIYASALAR VE GELISMEKTE OLAN EKONOMILER

2004 yilinda son yillarin en buytik biytime hizini yakalayan yiikselen piyasalar ve gelismekte
olan tilkelerde, 2005 yilinda Yukselen Asya ve Ortadogu Bolgesi hari¢ yavaslama egilimi gorilmis
ve buylume yuzde 0.3 dusts ile ylizde 7.4 olarak gerceklesmistir. 2006 ve 2007 yillarinda biiylime
hizlarinin azalarak sirastyla ytizde 7.3 ve 7.2 olmast beklenmektedir.

Yikselen Asya ekonomileri, 6zellikle olumlu makroekonomik kosullarin da etkisiyle ytizde
9 gibi yuksek bir buytime performanst elde etmistir. 2005 yilinda yiizde 10.2 buytiyen Cin ekonomisi,
yatirim ve ihracatinin hiz kazanmast ile birlikte 2006 yili ikinci ¢eyrek itibariyle yiizde 11.3 oraninda
biiytimiis olup yil sonu biiyime tahmini ytizde 10 dizeyindedir. Kore, Tayvan, Hong Kong ve
Singapur gibi yeni sanayilesen ekonomilerde biytime, gtglu kiiresel ekonominin de etkisiyle 2005
yilindan itibaren ivme kazanmus ve yil sonu biytiime orani yiizde 4.5 olmustur. ASEAN-4 (Endonezsa,
Malezya, Filipinler, Tayland) da ise yiiksek petrol fiatlart ve sikt para politikasi biytimeyi bir 6nceki
yila gore yavaslatarak ytzde 5.1 diizeyinde gerceklesmesine etki yapmustir.

Yiikselen Asya tilkelerinin, 6zellikle Cin'den kaynaklanan, cari islemler fazlast ve doviz rezerv
artigt devam etmektedir. Cari islemler fazlasinin GSYIH'ya orani yiizde 4.7 diizeyindedir. Cari
islemler fazlasinin daha da artmasi beklenmekle birlikte artan ig talep ve yiiksek petrol fiyatlarinin
GSYIH'ya etkisi ile sozkonusu fazlanin GSYIH'nin yiizde 4.3'tine diigmesi de beklenmektedir. Cin
fazla vermeye devam ederken, bolge ekonomilerinden Hindistan 2004 yilindaki 1.4 milyar
dolarlik cari iglemler fazlasini 2005 yilinda 12 milyar dolar cari agiga doniistiirmiistiir.

Cin'in alternatif yatirim iissii olma 6zelligi nedeniyle olas1 bir yatirim patlamasi, yiiksek
enerji fiyatlari, gelismis ekonomilerin korumaci ticaret politikalarina yonelmesi veya kiiresel
6lcekli kus gribi gibi tehditler veya bolgenin ticari faaliyetlerinin yogun oldugu gelismis
iilkelerin biiyiime hizlarinin yavaglamasi, bolge ekonomisi i¢in risk olusturan faktorlerdir.
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Tablo 2.7 Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ulkelerde GSYIH
(2001-2007 Yillik % Degisim)

Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte olan Ulkeler 4,4 51 6,7 7,7 7,4 7,3 7,2
Afrika 4,2 3,6 4,6 5,5 5,4 5,4 5,9
Orta ve Dogu Avrupa 0,3 4,5 4,7 6,5 5,4 5,3 5,0
Tirkiye -7,5 7,9 5,8 8,9 7,4 5,0 5,0
Bagimsiz Devletler Toplulugu 6,3 5,3 7.9 8,4 6,5 6,8 6,5
Yiikselen Asya 6,1 7,0 8,4 8,8 9,0 8,7 8,6
Orta Dogu 3,0 41 6,4 5,5 5,7 5,8 5,4
Latin Amerika 0,5 0,1 2,2 5,7 4,3 4,8 4,2

Kaynak: IMF, Economic Outlook, Eyliil 20006

Latin Amerika, 2005 yilinda yiizde 4.3 biytme saglamis olup 2006 yilinda da ytzde 4.8
oaninda biyumesi beklenmektedir. Her ne kadar kendi icinde bir biiylime yasasa da diger ylikselen
piyasa ve gelismekte olan tlkelerin gerisinde kalmaktadir. Guvenilir para politikast uygulamalart
sonucunda enflasyon kontrol altina alinmugtir. 2005'te 6.3 olan enflasyonun 2006 yilinda yiizde
Arjantin disinda kalan bélge tilkelerinde gerileyerek yiizde 5.6'ya diigmesi beklenmektedir.

Latin Amerika, diinyanin ikinci buytk hidrokarbon rezervlerine sahip olmasina ve bu
kaynaklarin yikselen fiyatlarina ragmen yeterli tiretim ve yatirim artist kaydedememistir. Brezilya
uzun vadeli yatirimlarla bolgenin tictincii biiytik treticisi konumuna gelmis, Meksika ve Venezuela'da
ise uzun vadeli yatirim projeksiyonu eksikligi nedeniyle tiretim azalmistir. Kuresel piyasalarda
artacak bir faiz, petrol dist Girtin fiyatlarindaki durgunluk, risk algilamalarinin yiikselmesi Latin
Amerika bolgesindeki tilkelerin aleyhine bir goriinim olusturacag: tahmin edilmektedir.

2005 yilinda yiizde 5.4 biiyuyen Orta ve Dogu Avrupa tlkeleri icinde biiytime rakamlari
tlkelere gore farklilik gostermektedir. Baltik tilkeleri, Cek Cumbhuriyeti, Slovakya ve Turkiye gibi
tlkeler hizli bir biiytime performanst elde ederken, Macaristan, Polonya ve Slovenya ise 2004 yilina
gore bir gerileme yasamustir. Hem ig talepte artis beklenmesi hem de Euro Bolgesi'ndeki genislemenin
olumlu etkileri, bolge ekonomisindeki biiylimenin artmasi ve 2006 yil sonunda ytizde 5.3 diizeyine
ulagmas: tahmin edilmektedir.

Bolge ekonomilerinin zayif noktasi cari agiklari olup, 75 milyar dolar diizeyindeki cari
acigin daha da artacagi beklentisi bulunmaktadir. Bélge ekonomilerinin yabanci yatirimcilara
olan baglilig1 hem digsal soklara kars1 iilkeleri daha hassas bir duruma sokmakta hem de
ciddi bir risk meydana getirmektedir.

BDT (Bagimsiz Devletler Toplulugu), 2004 yilinda iyi bir performans yakalarken Ermenistan,
Grcistan ve Azerbeycan disinda kiictilmiis ve biiytime bolge genelinde ylizde 6.5 olarak gerceklesmistir.
Thracat gelirleri, 6zellikle yiiksek mal fiyatlarina bagli olarak artmasi ve bu nedeniyle 2006 yili
biiytimesi de yiizde 0.3'lik artisla yiizde 6.8 olarak beklenmektedir.

Rusya'da i¢ talep artist ile birlikte 6zel sermaye girisi de hiz kazanmustir. Rusya ekonomisinin
2006 yilinda yiizde 6.5 oraninda biiytimesi ve Ukrayna'nin bir 6nceki yila gore iki kat artisla yiizde
5 diizeyinde bir biiyiime rakamina ulasmast beklenmektedir. Ancak, Ukrayna'nin dogalgaz ithalats
nedeniyle Rusya ile yasamast muhtemel ihtilaflarin olumsuz etkileri de bir risk olusturmaktadir.
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Afrika, ozellikle son yillarda bir biytime yakalamis bulunmaktadir. 2005 yilinda ytzde 5.4
oraninda biyliyen kita i¢in 2006 yilinda da yine ayni oranda bir biiylime beklenmektedir. Hem
yuksek petrol fiyatlarina hem de tekstil kotalarina ragmen ilkeler iyi bir bitytime performansi elde
etmislerdir.

Metal fiyatlarindaki artiglar, Mozambik, Zambiya, Gliney Afrika'da, kahve fiyatlarindaki
artiglar Etiyopya, Ruanda ve Uganda'da yiiksek petrol fiyatlarinin olumsuz etkisini azaltmustir.
Pamuk fiyatlarindaki disiis ise pamuk ihracatgist tlkelerin dis ticaret hadlerinde bozulmaya yol
a¢mustir. Petrol disindaki emtia fiyatlarindaki daha fazal bir dusts yasanmas: veya kiiresel biytime
hizindaki gerileme ve uluslararasi mali piyasalarda olusacak dalgalanmalar bolge icin risk faktorleridir.

Ortadoguda ozellikle petrol treticisi tlkelerdeki tiretim artist ve yiksek petrol fiyatlarinin
katkistyla 2006 yilinda da ytizde 5.8 oranda bir buytime beklentisi tahmin edilmektedir. Petrol
gelirlerindeki artigin yatirimlar araciligy ile issizlik gibi yapisal sorunlarin ¢6ziimtnde kullanilmast
hedeflenmektedir. Bolge ekonomisi, ylkselen fiyatlar nedeniyle petrol gelirlerinde ve cari islemler
fazlasinda artis beklentisi bolge igin olumlu sinyaller vermektedir.

Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ulkeler, artan petrol fiyatlarinin etkisiyle 2005 yilinda
mal ihracat hacminde yiizde 11.2 oraninda artis gostermistir. Ithalat hacmi artist ise yiizde 12
civarinda ger¢eklesmistir. BDT ve Ortadogu tlkelerinin dis ticaret hadlerinde ise yliksek petrol
fiyatlarindan kaynaklanan iyilesmeler gorilmustiir.

2.3 DIGER ULUSLARARASI EKONOMIK GELISMELER

Bilindigi gibi, diinya mal fiyatlart 2002 yilinda artmaya baglamis ve bu artig 2005 yilina kadar
devam etmisti. Hammadde fiyatlarinda dolar bazinda yiizde 11 ile yiizde 40'lara varan artislar bir
cok sektor agisindan olumsuz etkide bulunmustu. Yine benzer etki petrol fiyatlarinda da yaganmig
ve ham petrol talebindeki artig ve arz kapasitesinin sinirli olusu nedeniyle petrol daima giindemi
isgal etmis ve edecektir.

2002-2005 yillart arasinda diinya mal fiyatlarinin hizla artis 2006 yilinda da devam etmis ve
emtia fiyatlarinda yiizde 29 oraninda artig gértilmustiir. Fiyat artislari detayina bakildiginda, petrol
ve dogal gaz fiyatlarinda ve enerji iiriinleri fiyatlarinda yiizde 40'lara varan bir artig olurken, petrol
dist trtinlerde ytizde 10 civarinda bir artis kaydedilmitir.

2006 yilinda emtia fiyatlari dolar bazinda ylizde 15 diizeyinde bir artis kaydederken, bu
artista, ekonomik faaliyetlerdeki artis ile arzin sinirlt olmasi etkili olmustur. Petrol sektoriindeki
sintrlt kapasite nedeniyle fiyat dalgalanmasi 2006 yilinda da devam ederken metal sektoriinde
kapasite arttirimi ancak 2008 baslarina dogru gerceklestirilebilecektir.

Her ne kadar 2006 yili i¢in 6ngoriilen koti senaryo ortaya ¢tkmamis olsa da gegtigimiz birkag
yil icindeki dalgalanmalar 1976 petrol krizi donemlerindeki kadar yiiksek talep olusturmustur. Bu
dalgalanmalarin arkasinda ABD ve Cin'in yiiksek talebinin daha da artmas: yer almaktadir.

Petrol fiyatlarindaki 2003 sonrasi artis, talep kaynakls ve sinirli arz kapasitesi nedeniyle
gercgeklesmistir. 2005 yili ortasindan sonra petrol fiyatlari yavaglamis ancak jeopolitik belirsizlikler
nedeniyle 2006 {igiincii ¢eyrekte 70 dolarin tistiine ¢tkmig ve yiizde 16'lara varan artislar yaganmustir.
2006 tgunct ceyrek sonrasinda inise gegen fiyatlar 60 dolar seviyesine kadar gerilemistir.

Petrol uretimi ile ilgli sorunlar, petrol treten tlkelerin atirim ortaminin bozulmas: ve
piyasalardaki dengesizlikler 2006-2007'de de istikrarsiz bir petrol fiyatt olusturacak olup, fiyatlarin
70-75 dolar arasinda seyredecegi ve petrol fiyatlarindaki volatilenin siirecegi tahmin edilmektedir.
Petrol dist mal fiyatlarinda ise 6zellikle ytikselen piyasalardan gelen talepler neticesinde dolar bazinda
yuzde 19 oraninda artig gorilmistir. 2006 yilt ilk yariyilda metal fiyatlart yizde 32 oraninda artmus,
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ikinci yariyilda ise bir dustis beklenmesine ragmen bir 6nceki yila gore toplam artis yiizde 45
duzeylerinde gerceklesmistir.

Global anlamda cari islemler dengesine bakildiginda 6zellikle kiiresel dengesizliklerin 6nemli
bir risk merkezi oldugu goriilmektedir. ABD'deki yiiksek varlik fiyatlari, tiiketim ve biitge agig,
yukselen Asya ekonomilerindeki nakit bollugu ve doviz rezervlerini ytuksek tutma egilimi, petrol
ihracatgst tlkelerdeki petrol gelirleri fazlast gibi fakeorler kiiresel dengesizliklerin nedenleri olarak
sayilabilir. Cari aciklarin surdurulebilirligi bir risk olmakla birlikte orta vadede beklentiler ¢cok

olumsuz sinyaller vermemektedir.

Tablo 2.8 Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ulkelerin Cari Islemler Dengesi
(2001-2007 Milyar ABD Dolar1)

2001 pA\[1y 2003 2004 2005 2006 2007

Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte olan Ulkeler 40,0 78,5 147,8 211,9 424,7 586,7 638,9
Afrika 04 | -7,8 3.1 04 | 18,4 331 | 445
Orta ve Dogu Avrupa -16,2 -23,6 -36,4 -59,4 -63,3 -74,8 -76,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 33,1 30,2 35,9 62,5 87,7 127,1 138,8
Yiikselen Asya 37,7 66,9 86,1 94,2 165,3 184,6 197.,9
Orta Dogu 39,0 28,9 58,5 96,8 182,9 282,1 306,0
Latin Amerika -54,1 -16,2 6,8 18,2 33,7 34,7 28,5

Kaynak: IME, Economic Outlook, Eyliil 2006

Sermaye hareketlerine bakildiginda ise, 2005 yilinda gelismis tilkelere sermaye girisi ytzde
21 artigla 4.522 milyar dolar olmustur. 2004 yilina gére Kanada, Ingiltere ve Euro Bélgesi sermaye
artigt yasarken, ABD ve Japonya'da ise gerileme olmustur. ABD, yiizde 16 azalma ile 1.212 milyar
dolarlik bir sermaye girisi yasarken, Euro bolgesine yiizde 70'lik bir artigla 1.644 dolarlik sermaye
girisi olmustur.

Yikselen Asya bolgesine net 6zel sermaye girisi 64 milyar dolar gerilemis BDT ve Orta ve
Dogu Avrupa tlkelerinde 6nemli 6l¢tide artarak sirasiyla 37.6 ve 113.5 milyar dolar tutarlarinda

gerceklesmistir.
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III. TURKIYE EKONOMISINDEKI GELISMELER

3.1 GENEL EKONOMIK DURUM

2001 krizi sonrast alinan derslerin de etkisi ile hem mali hem de parasal disiplini saglayacak
politikalarin 6zellikle 2003 sonrast uygulanan ekonomik programla birlikte meyveleri alinmaya
baslanmistir. 2003 sonrasi siyasi ve ekonomik istikrarin farki hissedilir bir sekilde tilke ekonomisini
ve gelecegini umutlandirmaktadir.

Bu gelismelerin de etkisiyle 2005 yilinda yiizde 7.6 oraninda buytiyen Tirkiye ekonomisi
ongorilen ylzde 5’lik bliytime hedefini asmis ve 2002 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren siirdiiriilen
araliksiz buyume stireci devam etmistir. 2005 yilinda GSMH cari fiyatlarla yuzde 13,4 biyuyerek
486 milyon YTL'ye yuikselmistir.

Son dort yil boyunca devam eden biiyiime 2006 yilinda da 6ngoriiler tizerinde devam etmistir.
2006 yil1 ilk ceyreginde GSMH, ytizde 6.4 olarak buytirken ikinci ¢eyrekte ylizde 8.5 oraninda bir
buytume kaydedilmistir. 2006 yili ilk yarisinda cari fiyatlarla GSMH ytizde 17.7 artmis ve 240
milyar 158 milyon YTL'ye ylikselmistir. Sabit fiyatlarla buytime ise yiizde 7.5 civarinda gerceklesmistir.
20006 yilinin ilk altr aylik doneminde, Tirkiye ekonomisi biiytimesini saglayan temel dinamiklerin
sanayi, ticaret ve ingaat sektorleri oldugu gorulmektedir.

Tablo 3.1.1 Baz1 Temel Ekonomik Gostergeler (2002-20006)
Biiyiime ve Istihdam

Biiyiime ve Istihdam 2002 2003 2004 2005 2006*

GSYIH (% Degisme) 11,6
Kisi Basina Milli Gelir (ABD Dolarr) 2.662 3.425 4.256 5.042 5.349
Istihdam Diizeyi (Bin Kisi) 21.354 21.147 21.791 22.046 22.112
Issizlik (%) 10,3 10,5 10,3 10,3 10,1
Thracat (Milyar $) 36,1 47,3 63,2 73,5 83,5
Ithalat (Milyar $) 51,6 69,3 97,5 116,8 135,5
Dis Ticaret Dengesi (Milyar $) -15,5 -22,1 -34,3 -43,3 -52,0
Cari 1§lemler Dengesi/GSYTH (%) -0,8 =33 -5,2 -6,4 -7,9
Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi/GSYIH 12,6 4,7 -0,4 -3,1
Kamu Net Borg¢ Stoku/GSYIH 77,7 69 7 63,1 55,2 48,3
TUFE Yil Sonu (% Degisme)

Kaynak: TBB

TUIK tarafindan yayinlanan, 2006 yil1 iiciincii dsneme iligkin hesaplanan GSMH
degeri bir 6nceki yila gore sabit fiyatlarla %3.0 artis gostermistir. Uretim yontemi ile hesaplanan
GSMH tahmininde, 2006 yilinin tictinct tg aylik doneminde bir 6nceki yilin aynt dénemine gore
cari fiyatlarla GSMH %17.4’lik artisla 175,427 milyon YTL, ABD dolar: cinsinden % 5.7’lik
artigla 117,713 milyon dolar olmustur. 2006 yilinin G¢tunci tg aylik doneminde bir nceki yilin
aynt donemine gore sabit fiyatlarla gayri safi milli hasila % 3.0’lik artisla 46.6 milyon YTL olmustur.

2006 yilinin ilk dokuz aylik doneminde bir 6nceki yilin aynt dénemine gore cari fiyatlarla
GSMH % 17.7’lik artisla 416,005 milyon YTL, ABD dolari cinsinden % 10.3’lik artisla 290,103
milyon dolar olmustur. 2006 yilinin ilk dokuz aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
sabit fiyatlarla gayri safi milli hasila % 5.7’lik artigla 115.5 milyon YTL olmustur.
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Tablo 3.1.2 Uretim Yontemine Gore Gayri Safi Milli Hasila Ozet Sonuclari (2005-2006)

Cari fiyatlarla Gelisme Cari fiyatlarla Gelisme Sabit fiyatlarla Geligsme
GSMH hiz1 GSMH hiz1 GSMH hiz1
Donem| (YTL) % (000 000 ABD $) % (YTL) %
111 149 455 718 500 12.1 111 361 22.3 45 231 363 8.0
v 132933 713 582 11.2 97 974 18.8 36412065 10.2
2005 Yillik 486 401 032 274 13.4 360 876 20.5 145 650 603 7.6
I* 107 208 532 600 13.4 80 424 12.8 31 624 336 6.4
11* 133 369 807 769 21.8 91 965 14.6 37 285 358 8.8
111 175 427 114 424 17.4 117 713 5.7 46 597 325 3.0
2006 9 aylik 416 005 454 793 17.7 290 103 10.3 115 507 019 5.7

Kaynak: TUIK

2005 yilinda tiketim ve yatirim harcamalarinda beklenenin tizerinde bir artis yasanmustir.
Bunun temelinde ise kisi bagina disen gelirde reel bir artisin yasanmasi, yabanct tasarruflardan
saglanan dig kaynaklarin artmast, faizlerin gerilemesi ve finansman imkanlarinin artmast sayilabilir.
Bu gelismelere bagli olarak harcama yontemiyle hesaplanan GSYIH sabit fiyatlarla yiizde 7.4
buylimis, cari fiyatlarla ise ylizde 13.2 artig gostererek 487.202 milyon YTL'ye yiikselmistir.
GSYIH'da goriilen yiizde 7.4 oranindaki bitytimenin kaynaklarint 6zel kesim tiiketim harcamalart,
ozel kesim sabit sermaye yatirimlari ve kamu kesimi sabit sermaye yatirimlari olustururken, net
dis ticaret kalemi biiylimeye olumsuz etki eden bir faktor olarak ortaya ¢ikmustir.

Ekonomide yasanan gelismeler ve kisi bas1 gelirde yasanan nisbi iyilesmeler psikolojik
bir bahar havasi olusturarak tiiketim harcamalarini arttirmigtir. Faizlerin gerilemesi ve
ekonominin daha uzun vadeli bir goriiniim almasi ile birlikte dayanikl: tiikketim malzemeleri
basta olmak {izere 6zel tilketim harcamalarinda biiyiik artislar yasanmustir.

2006 yilt GSYIH, tiiketim ve yatirimlarda artis devam etmis ve ilk yarida biiyiime yiizde 7
olarak gerceklesmistir. 2006 yilinda 6zel sektor harcamalarindaki biiytime hizt devam etmis ve
ekonomik biiyiimeyi artan oranlarda desteklemistir. Ozel kesim ilk yariyilda yiizde 9.4 biytime
saglamistir. 2006 ilk yarisinda kamu harcamalarinda da ciddi artis goralmusttr. Maas dist cari
harcamalarin etkisi ilk yartyilda kamu kesiminin ytizde 13.5 biytumesini saglamistir. 2006 yili
fictincii doneme iliskin hesaplanan GSYIH degeri bir 6nceki yila gore sabit fiyatlarla % 3.4
artig gostermistir. TUIK verilerine gore, tiretim yontemi ile hesaplanan GSYIH tahmininde, 2006
yilt Gictincii ti¢ aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore cari fiyatlarla GSYIH %17.5'lik
artisla 175,577 milyon YTL, ABD dolar: cinsinden % 5.8'lik artigla 117,819 milyon dolar olmustur.
2006 yilinin tgtinct Gg aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore sabit fiyatlarla gayri
safi yurtici hasila % 3.4’lik artisla 47 milyon YTL olmustur.

Tablo 3.1.3 Harcama Bilegenlerine Gore 20006 Yili Gelisme Hizlar1 (%)

CARI FIYATLARLA SABIT FIYATLARLA

Harcama Gruplart I 1L 1L 9 L L. 11 9
Dénem* |Donem* | Dénem | Aylik |Dénem* Dénem* | Donem | Aylik
Ozel Nihai Tiiketim Harcamalari 16.5 21.0 15.3 17.5 8.4 10.4 1.3 6.2
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalar: 17.2 28.5 15.0 20.1 8.1 18.0 15.4 14.2
Gayri safi Sabit Sermaye Olusumu 32.6 26.4 29.0 29.0 30.8 11.5 9.4 15.7
Mal ve Hizmet Thracats 6.8 19.3 25.8 18.3 2.9 3.4 5.7 4.1
Mal ve Hizmet ithalats 15.2 30.0 30.1 25.6 8.2 9.5 1.7 6.6

* : lIgili d6nemlerde glincelleme yapilmistir.
Kaynak: TUIK
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20006 yilinin ilk dokuz aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore cari fiyatlarla
gayri safi yurtici hasila %17.4’lik artisla 416 072 milyon YTL, ABD dolari cinsinden %10.1’1lik
artigla 290 149 milyon dolar olmustur. 2006 yilinin ilk dokuz aylik déoneminde bir nceki yilin ayni
donemine gore sabit fiyatlarla gayri safi yurtici hasila % 5.6’lik artigla 116.4 milyon YTL olmustur.
2006 yil1 tigtincti doneminde harcama yontemiyle gayri safi yurtici hasila tahmininde 6zel nihai
tuketim harcamalari sabit fiyatlarla %1.3, devletin nihai tiketim harcamalart %15.4, gayri safi
sabit sermaye olusumu %9.4, mal ve hizmet ihracatt %5.7, mal ve hizmet ithalati %1.7 artig
gOstermistir.

KBMG (Kisi Bag1 Milli Gelir) verilerine bakilacak olursak, milli gelirdeki artisa baglt
olarak ve ayni zamanda YTL’nin dolar karsisinda deger kazanmasi nedeniyle, 2005 yilinda
bir onceki yila gore yiizde 20 oraninda artigla 5.800 dolara yiikselen kisi bast GSMH artis1
bir 6nceki yila gore yiizde 7.2 olmustur.

Tablo 3.1.4 Ceyrek Donemler Itibariyle Gayri Safi Milli Hasila Artis Oranlart (2005-2006)

Cari fiyatlarla Gelisme Cari fiyatlarla Gelisme Sabit fiyatlarla ~ Gelisme
GSMH hiz1 GSMH hiz1 GSMH hiz1
Donem | (YTL) % (000 000 ABD $) % (YTL) %
11T 149 444 749 943 11.9 111 353 22.1 45 450 941 7.7
I\Y% 132 862 718 656 10.8 97 919 18.3 36 598 903 9.5
2005 | Yulik 487 202 362 279 13.2 361 470 20.3 146 780 723 7.4
I* 107 334 161 141 13.4 80519 12.7 31919 577 6.5
IIr* 133 160 417 189 20.8 91 811 13.7 37 452 091 7.8
11T 175 577 358 277 17.5 117 819 5.8 47 017 037 3.4
2006 | 9aylik | 416071 936 607 17.4 290 149 10.1 116 388 705 5.6

Kaynak: TUIK

3.1.1 Tarim Sektori

Tarim sektori, her zaman belirtildigi gibi, ekonomide tagidigi 6neme ragmen, tretimin dogal
kosullara bagli olmasi ve isletme 6lceginin kiigiikligi nedeniyle ¢ok kiigiik ve parcalt olmustur.
Sektoriin sikintilart bilinmekte olup, ¢6ziim igin ¢aba yetersiz kalmaktadir. Tim dunyay: bekleyen
ciddi iklim degisiklikleri ve kiiresel 1sinma gibi konular tarim politikalar: alaninda tartisilmast
gereken ve yakin gelecegimizi ilgilendiren konulardir.

2005 yilinda tarim sektorii milli gelire yaklasik yiizde 1'lik bir ek katki yaparak beklentilerin
uzerinde bir performans saglamistir. Her ne kadar isglicii rakamlari sektorde bir istihdam azalist
gosterse de buiylime rakamlarinin yiksek ¢ikmast sektorde bir verimlilik artisina yonelik sinyaller

vermektedir.
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Tablo 3.1.5 Tarimsal Uriinlerin Uretim Miktarlar1 (2001-2005)%

2001 2002 2003 2004 2005
HUBUBAT 29,570,560 58,630,650 57,906,800 64,058,560 67,361,400
BAKLIYAT 1,449,700 1,668,200 1,585,200 1,608,300 1,576,400
DIGER TARLA URUNLERI 27,092,915 44,178,609 40,351,180 39,594,225 17,122,646
MEYVELER 13,120,486 23,957,450 23,409,670 23,695,450 26,292,679
SEBZELER 23,013,562 25,878,427 25,930,367 25,339,562 26,472,162

Kaynak: T.C. Larim ve Koyigleri Bakanlig
* Veriler 23.03.2006'da yayimlanan 2005 yilz iigiincii tabminleridir.

2005 yilt tretimine bakildiginda hububat tretiminde en fazla 21 milyon 500 bin ton ile
bugday uretimi gorilmektedir. Bunu 9.5 milyon ton ile arpa, 4.2 milyon ton ile de musir takip
etmektedir. Toplam 2005 yilt hububat tretimi ise 67.4 milyon ton olarak gerceklesmistir. Hububat
tretiminde bir 6nceki yila gore 3.3 milyon ton artig kaydedilmis olup 2002-2005 performansinda
olumlu bir trend izlenmektedir.

Bakliyat Giretimi sinirli kalirken endistriyel bitkiler, yagli tohumlar ve yumru bitkilerden
olusan diger tarla Griinlerinde de artis kaydedilmistir. Seker pancart tretimi bir 6nceki yila gore
yuzde 8.92 artarak 2005 yilinda 14.7 milyon ton olarak gerceklesmistir. Yagli tohum tretiminde
aycicegi ve yer fistig1 asil tretimi olusturmaktadir. Yumru bitkilerden patates 4.1 milyon tonluk
tretimle bir 6nceki yila gore ytizde 14.8 dusts kaydetmistir. Meyve tretiminde de yillara gore bir
artig oldugu gorilmekteedir. Turleri itibariyle bakildiginda elma, seftali, zeytin, portakal, mandalina,
Uzum tretim hacmi ytksek olan meyve trtnleridir.

Miktar ve kalitedeki artisa paralel olarak, her yil ortalama 1-1,5 milyon ton civarinda kaliteli
bugday ithal etmek zorunda olan tlkemiz, artik ihtiyacini yurt icinden temin eder hale gelmistir.
Ayrica, tlkemiz 2005 yilinda Diinyada un ihrag eden tlkeler arasinda birinci siraya ylkselmistir.

2002 yilinda 2,1 milyon ton olan misir Gretimi son ¢ yilda % 100’luk bir artis gostererek
2005 yilinda 4,2 milyon tona ulagmistir. Daha 6nce ithalat yolu ile karsilanan musir Gretim agigi
alinan tedbirler ile tamami yurt icinden temin edilebilir hale gelmistir.

Tarim sektoriinin GSMH uretimi icindeki payi her yil daha da kiictilmekte, ihracat ve
istihdama katkist azalmaktadir. 2003’de ytizde 11.8 olan tarimin GSMH icindeki pay: 2004 te
yuzde 11.3’e, 2005’ te yiizde 10.3’e gerilemistir. 2005 yilt ilk alt1 aylik donemine gore tarim
sektoriinin GSMH i¢indeki pay1 ylizde 4.5 dists kaydetmistir.

Tarim kesimi 2006 yilt ilk ¢eyreginde ylzde 6.2 buytiyen tarim sektord, ikinci ceyrekte ciftcilik
ve hayvancilikta yagsanan gerilemeye bagli olarak ytizde 1.1. kiicilmis, ilk altr aylik biytime ise
yiizde 1.3 diizeylerinde kalmustir. Uclincii ceyrekte iise yiizde 2 gerileme yasanmis ve 2006 yilinda

tarimda ktgtilme kaydedilmistir.
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Grafik 3.1.1 1995-2006 Yillar1 Tarim Sektorti Biiytime Oranlari (%)
TARIM SEKTORUNDEKI BUYUME (%)
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Kaynak: T.C. Tarim ve Kiyigleri Bakanlig

Tarim kesimi biiylimesine bakildiginda 2004 ve 2005 yillarinda iki defa tst tste biiytime
kaydedildigi goriilmektedir. Bunun disinda ise istikrarsiz bir yap1 oldugu goriilmektedir. Tarim ve
Koyisleri Bakanligi tarafindan hazirlanan tarim sektoriinde son gelismeler ve 2002-2006 karsilagtirmast
raporuna gore 2002 yilinda 8.100 traktor satilmigsken, 2005 yilinda bu rakam 39.571'e yiikselmistir.
20006 yiltilk 11 ayinda ise toplam traktor satist yaklasik 39 bin olarak gerceklesmistir. 2002-2006
doneminde, traktor satiglart 4,8 kat artmistir.

2002 yilinda 77 bin ciftciye 227 milyon YTL kredi kullandirilmis iken, 2006 yilinda (ilk 11
ay itibariyle) toplam 268 bin ¢iftciye 3 milyar 295 milyon YTL kredi kullandirilmistir. Bu miktarin
%92'si siibvansiyonlu kredi olarak kullandirilmis ve 120 milyon YTL kredi siibvansiyonu saglanmuistir.
Bu dénemde, kullandirilan krediler 2002 yilina gore 14 kattan fazla artmustir.

Tarimsal iiretime iliskin sorunlar yapisal sorun olmalari nedeni ile her yil
degismemektedir. En genel hatlarindan en detay konularina kadar tarim ciddi sorunlar
icermektedir. Istihdam sorunlary, iiretim sorunlari, teknoloji sorunlari, 6l¢cek sorunlari,
saglik sorunlari ana bagliklar: ile ifade edilecek bu sorunlarin ¢6ziimii i¢in ¢ok ciddi yapisal
onlemlerin alinmas1 ve kararlilikla uygulanmasi gerekmektedir.

Konu ile ilgili basit bir 6rnek verilmesi gerekirse, ABD'nin siibvansiyonlarin kaldirilmasi
ile ilgili s6zde sovlarina bakilabilir. Yirmi bes bin zengin pamuk iireticisine sunduklari 4
milyar dolarlik siibvansiyonla ABD, on milyonluk bir niifusun gecindigi Afrika pamuk
iiretimini baltalamaktadir. Ote yandan fakir iilkelerin biiyiimeleri icin firsat sunmanin da
oneminden bahsetmektedirler. Bu kadar korumaci bir politika iiretimi yapan ABD’nin
sOmiirii ve adaletsizlik yaratmasini 6rnek almamakla birlikte en azindan kendi toplulumuza

kars1 daha adil ¢oziimler iiretecek yontemlerin uygulanmasi elzemdir.
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3.1.2 Sanayi Sektora

Sanayi sektoriindeki buytime, ihracat kaynakli tiretim artisy, i¢ talep ve insaat sektortine girdi
saglayan sektorlerdeki canlilik nedeniyle 2005 yilinda ytizde 6.5 oraninda olmustur. Sanayi sektorii
alt sektorleri itibariyle bakildiginda madencilik ve tas ocakgiligs sektoriinde ylizde 12.8, imalat
sanayi sektoriinde ylizde 6.1 ve enerji sektoriinde yuizde 7.5 oraninda katma deger artist gerceklesmistir.

2006 yilt ilk ¢eyreginde sanayi sektoriinde katma deger artist yiizde 4.5 olmus ve ikinci
ceyrekte hiz kazanarak genisleme yiizde 10.5 olarak gerceklesmistir. Ilk alti aylik biiyiime hizi yiizde
7.7 olmustur. Sanayi sektoriiniin GSMH icindeki payr 2004 yilinda ytizde 25 iken, 2005 yilinda
yiizde 25.4'e ¢ikmis, 2006 yilinin ilk altt ayinda ise yiizde 27.3 olarak gerceklesmistir. Sanayi,
GSMH iginde giderek agirlik kazanan bir Gretim alant haline gelmektedir.

Imalat sanayi tiretim artigt 2004 yilinda yiizde 10.4 iken, 2005 yilinda yiizde 4.8 diizeyinde
kalmustir. Ozel sektoriin tiretim artig hizindaki kiiiilmeden kaynaklanan bu olumsuz gelismenin
ardinda tekstil Grinleri ve giyim esyast imalatinda yasanan sorunlar yatmaktadir.

TUIK Aylik Sanayi Uretim Endeksi sonuglarina gore, imalat sanayi alt sektorler itibariyle
analiz edildiginde, 2005 yilinda tekstil, giyim, islenmis deri, petrol Girtinleri ve diger ulasim araclar:
imalati disinda kalan tiim sektorlerde tiretim artigt kaydedilmistir.

Tekstil ve giyim sektorlerinde tretim, 2005 yilinda bir 6nceki yila gore sirastyla ytuzde 11.9
ve 12.5 oranlarinda azalmistir. S6z konusu sektorlerde gortilen azalista, Cin ve Hindistan gibi Asya
tlkelerinden kaynaklanan rekabet baskist etkin bir rol oynamistir.

Imalat sanayinde agirlikli olan sektorlerden gida sektérii tiretimi yiizde 6.1, kimsayal madde
tretimi yuzde 5.6, metalik olmayan diger mineral madde tretimi ytuzde 10, ana metal sanayi tretimi
yuzde 3.4, metal esya sanayi liretimi ylizde 3.7, makine ve techizat {iretimi ylizde 1.1 oranlarinda
artmig ve imalat sanayi biytimesine katk: saglamistir.

20006 yilt ilk ceyrekte imalat sanayi Giretimi yiizde 2.8 oraninda artarken ikinci ceyrekte ylizde
9.4 artig kaydetmis ve 20006 yilt ilk alt1 aylik donemde imalat sanayi tretimi ortalama ytzde 6.3
oraninda artig gostermistir. Bu donemde, tekstil, giyim esyasi, kagit tretimi, kok komiirt ve rafine
edilmis petrol trtnleri, plastik ve kauguk trtinleri, radyo, TV, haberlesme cihazlart tiretimi harig
diger tim sektorler artis kaydetmistir.

Imalat sanayi tiretiminde artis yasanmakla birlikte, kapasite kullanim oranlarina bu artis
tamamen yansimamustir. Kapasite kullanimi 2004 yilinda yiizde 81.5 iken 2005 yilinda ytzde 80.3
olarak gerceklesmistir. Imalat Sanayinde Egilimler anket sonuclarina gore tam kapasite ile calisamama
nedenleri arasinda i¢ pazar talep yetersizligi 2004 yilinda yiizde 58.9 iken 2005 yilinda yiizde 50.2'ye
gerilemistir.

2006 yili ilk sekiz aylik donemde, is yerlerinin tam kapasite ile calisamama nedenleri arasinda talep
yetersizligi yine ilk sirada yer almis fakat toplam i¢indeki pay1 yiizde 45.1'e kadar diismiistiir. Ayrica,
dis pazarda talep yetersizligi yuizde 19.6, mali imkansizlik yiizde 4.5, yerli mallarda hammadde
yetersizligi ytizde 4.6, ithal mallarda hammadde yetersizligi yuzde 2.7, isgilerle ilgili konularda
yuzde 2.1 oraninda etki gostermistir.

Buytimenin en 6nemli saiklerinden birisi olarak yapisal degisimin getirdigi verimlilik artis
gosterilmektedir. 2002-2005 yillari arasida verimlilik artist kiimiilatif olarak ytzde 22 duzeylerine
kadar ¢tkmistir. Verimlilik artisi, hem biytimeyi desteklemekte hem de biiylimenin niteligini
farklilastirmakta ve sirdirtlebilir biyimeye katk: saglamaktadir.
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Aylik Sanayi Uretim Endeksi, 2006 yili Aralik ayinda 2005 yili Aralik ayina gore % 2,5 artis
gostermistir. 1997 =100 temel yilli Aylik Sanayi Uretim Endeksi, 2006 yili Aralik ayinda bir 6nceki
yilin aynt ayina gore % 2,5 artarak 141,7 olmustur. Sanayinin alt sektorleri duzeyinde, 2006 yilt
Aralik ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére madencilik sektorii endeksi % 1,6 artarak 100,6'dan
102,2'ye, imalat sanayi sektorii endeksi % 1,9 artarak 137,0'dan 139,7'ye, elektrik, gaz ve su sektorii
endeksi ise % 7,9 artig gostererek 173,2'den 186,9'a yiikselmistir.

Tablo 3.1.6 Sanayi Uretim Endeksi, Aralik Ayt Ve Oniki Aylik Ortalamalara Gore Uretim
Artis1 2005 -2006 (%)

- . ) Aralik Ay1 Oniki aylik ortalama
IKTISADI FAALIYET
KOLLARI Endeks Degisim Endeks Degisim Endeks Degisim Endeks Degisim
2006 2005 2006 2005
TOPLAM SANAYi 141,7 2,5 138,2 7,5 137,9 6,0 130,0 5,4
MADENCILIK 102,2 1,6 100,6 14,8 98,1 4,3 94,0 13,8
IMALAT SANAY1 139,7 1,9 137,0 7,1 137,1 5,8 129,6 4,8
ELEKTRIK, GAZVESU | 186,9 7,9 173,2 7,5 170,1 8,8 156,3 7,6
Kaynak: TUIK

2006 yilinin on iki aylik ortalamasi yine bir 6nceki yilin on iki aylik ortalamast ile
karsilastirildiginda, toplam sanayi sektorii endeksi % 6,0 artig gostererek 130,0'dan 137,9'a,
madencilik sektorii endeksi % 4,3 artarak 94,0'dan 98,1'e, imalat sanayi sektorii endeksi % 5,8
artarak 129,6'dan 137,1'e, elektrik, gaz ve su sektorii endeksi ise % 8,8 artarak 156,3'ten 170,1'e
ulagsmustir.

Toplam sanayi sektorii 2006 yilinda Ocak ay1 hari¢ Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran,
Temmuz, Agustos, Eyltl, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda bir 6nceki yilin ayn1 aylarina gore artis
gostermistir. Ocak ayindaki azalisin temel sebebi, toplam sanayi sektériinde % 86,92'lik bir pay:
olan Imalat sanayi sektoriindeki % 7,9'luk azalmadir. imalat sanayii sektoriindeki azalmanin ana
sebebi ise bu sektorde % 14,48'lik payt bulunan petrol iiriinleri sektoriindeki % 5,3'lik ile % 8,90
pay1 bulunan ana metal sanayi sektoriindeki % 9,9'luk diisiistiir.

Ote yandan en yiiksek degisim orani Diger Ulasim Araclar1 imalatinda gerceklesmistir.
Imalat Sanayi Uretim Endeksinin 2006 yilt Aralik ayinda 2005 yilt ayni ayina gore yiizde degisim
oranlari incelendiginde, en yuksek artig % 74,90 ile diger ulagim araclari imalatindadir. Bunu %

25,7 ile titun tranleri imalati ve %19,7 ile B.y.s. makine ve techizatlart imalati takip etmektedir.
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Grafik 3.1.2 2006 Y1l itibariyle Sanayi Kesimi Imalat, Madencilik, Elektrik, Gaz ve Su

Sektorlerinin Agirliklar:
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Kaynak: TUIK

20006 yilt alt sektorleri itibariyle sanayi kesimine baktigimizda en buytk payin yiizde 86.92
ile imalat sanayi'ne ait oldugu goriilmektedir. Elektrik, gaz ve su sektorii ise yiizde bir paya sahipken
madencilik ytzde 4.89 ile sinirlt kalmistir. Madencilik sektort icinde oransal agirliklarin analizinde
ise en buylk agirligin yiizde 41.70 ile komir madenciligine ait oldugu, bunu ytizde 18.29 ile ham
petrol ve tabii gaz tretimi, yiizde 13.74 ile demir madenciliginin aldigi gorilmektedir. Diger
madencilik islemleri ise yiizde 26'lik bir biiyiikliik olusturmaktadir. Her ne kadar madencilik sektorii
icinde ham petrol ve dogalgaz iiretimi ytizde 20'ye yakin bir oran gosterse de madencilik sektoriiniin

tilke ekonomisindeki yetersiz durumu nedeni ile toplam sanayi iiretiminde yiizde 1'lik bir agirlik

teskil etmektedir.

Grafik 3.1.3 2006 Yili itibariyle Sanayi Kesimi Alt Sektor Agirliklar
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Kaynak: TUIK

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

ihakii zenginlikil

TUIK tarafindan yayimlanan imalat sanayi verilerine bakildiginda petrol iiriinleri imalatinin
yuzde 14.48, tekstil imalatinin ytizde 10.88, gida-icecek imalatinin ytizde 10.64, kimya maddeleri
imalatinin ise yiizde 10.34 oldugu gortilmektedir. Bu dort sektort ise yuzde 8.9 ile anametal sanayi
urunleri, yizde 6.85 ile metal olmayan trtnler, yuzde 5.76 ile makine, yuzde 5.42 ile giyim esyast
imalati olusturmaktadir. Imalat sanayi icinde en diisiik tiretim yiizdesine sahip triinler arasinda
0.26 ile tibbi aletler dikkat ¢cekmektedir.

Tablo 3.1.7 Yillara ve Aylara Gore Sanayi Uretim Endeksi 2005 - 2006 (1997 =100)

Toplam Sanayi Madencilik Sektorii  Elek.Gaz ve Su Sektorii Imalat Sanayi Sektorii

Endeks Degisim Endeks = Degisim  Endeks Degisim  Endeks Degisim
% % % %

Aralik 128,6 4,1 87,6 4,5 127,9 4,1 161,1 5,8
2005 138,2 7.5 100,6 14,8 137,0 7.1 173,2 7,5
Ocak 2005 117,8 5,0 79,4 15,9 116,6 5,0 153,5 1,8
2006 110,8 6,0 78,7 -0,8 107,4 7,9 166,1 8,2
Subat 2005 113,4 10,7 80,6 32,1 112,1 10,2 146,0 8,3
2006 120,0 5,9 82,3 2,1 118,5 5,7 159,0 8,9
Mart 2005 129,9 3.4 81,7 26,9 130,1 2,2 156,4 7,2
2006 142,6 9,8 90,4 10,7 143,0 10,0 169,7 8,6
Nisan 2005 128,4 5,0 81,1 26,9 129,3 4,1 147,2 7,9
2006 137,8 7,4 88,5 9,1 139,0 7,5 155,6 5,7
Mayis 2005 132,7 2.4 88,8 18,0 133,6 1,4 149,7 8,4
2006 145,1 9,3 96,2 8,3 146,2 9,4 162,3 8,5
Haziran 2005 133,3 1,8 94,7 8,5 134,1 1,2 147,9 6,0
2006 148,3 11,2 105,1 10,9 148,8 11,0 168,2 13,7
Temmuz | 2005 130,6 1,4 102,8 2,0 128,8 2,6 166,3 8,2
2006 141,9 8,7 116,8 13,6 139,7 8,4 180,9 8,8
Agustos 2005 132,4 6,8 106,3 3.6 130,2 6,4 171,8 11,1
2006 138,8 4,8 113,5 6,8 135,3 4,0 190,4 10,8
Eylil 2005 141,6 83 104,5 14 142,6 8,7 153,6 5,6
2006 146,5 35 111,4 6,6 146,5 2,7 168,2 9,5
Ekim 2005 132,2 7,0 111,0 15,0 131,3 6,5 154,0 7,9
2006 135,8 2,7 96,2 13,3 135,9 3.5 157,8 2,5
Kastm 2005 129,9 10,0 96,3 20,2 129,2 9.4 156,5 11,2
2006 144,9 11,6 95,8 -1,0 144,7 12,0 176,4 12,7
Aralik 2005 138,2 7,5 100,6 14,8 137,0 7.1 173,2 7,5
2006 141,7 2,5 102,2 1,6 139,7 1,9 186,9 7,9
YILLIK 2005 130,0 5,4 94,0 13,8 129,6 438 156,3 7,6
2006 137,9 6,0 98,1 4,3 137.1 5,8 170,1 8,8

Kaynak: TUIK

Sanayi kesimi icinde madencilikle ilgili son birkag¢ yilda bazi ilerlemeler kaydedilmistir.
2004 yilinda yiizde 4 artis kaydeden madencilik sektort tiretimi 2005 yilinda ylizde 13.8 artig
kaydetmistir. Ozel sektor yiizde 11.7 azalma kaydederken kamu sektorii tiretimi yiizde 25.2 artis
kaydetmistir. 2005 yili komiir madenciligi Gretimi yizde 33.3, ham petrol-dogal gaz tretimi ylizde
8.6 ve metal cevheri tretimi ytizde 8.9 oraninda artmistir. Bunlarin disinda kalan madenlerin
tretiminde ise ylizde 2 oraninda dusts kaydedilmistir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi verilerine gore 2005 yilinda 4.6 milyon ton demir,
2.94 milyon ton bakir, 1.62 milyon ton krom, 1.22 milyon ton altin (1.2 gr/ton Au igerikli
cevher) olmak iizere toplam maden iiretimi 11.4 milyon ton kadardir. 2003 yilinda 9 milyon
ton ve 2004 yilinda 8.2 milyon ton olan iiretimle kiyaslandiginda 2005 yil1 i¢in ciddi iiretim
artig1 kaydedildigi goriilmektedir. 2006 yili ilk yarida toplam madencilik sektor tretimi ylizde
7 artis kaydetmisken, 6zel sektor tiretimi yuzde 8.9 dismus, kamu sektort tretimi ytizde 11.6
artmistir.
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Ote yandan dogal tas tiretimi de yine Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi verilerine gore
2003 yilinda 1.54 milyon metrekiip iken 2004 yilinda 1.85 milyon metrekiipe yikselmis ve 2005
yilinda ise 2.28 milyon metrekiip olarak gerceklesmistir.

Grafik 3.1.4 Maden Ihracatinin Toplam Ihracat Igindeki Pay1 (1996-2006)
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Kaynak: Maden Igleri Genel Miidiirliigii

Ulkemiz zengin maden yataklarina ragmen hem iiretimde hem de ihracatta bu
kaynaklarini tam olarak kullanamamaktadir. Ozellikle petrol olmak iizere bir cok kaynak
icin cok spekiilatif soylemler gerceklestirilmektedir. Maden Isleri Genel Miidiirliigii verilerine
gore maden ihracatinin toplam ihracat icindeki pay1 2006 yilinda yiizde 2.4 olarak
gerceklesmistir. Aslinda artan ihracat rakamlari ele alindiginda hem miktar hem de oran
olarak 1996'dan bu yana en fazla ihracatin 2006 yilinda yapildig: goriilmektedir.

Maden Isleri Genel Miidiirliigii verilerine bakildiginda yine son iki yilda maden arama ruhsat
miiraacatinda ve verilen izin sayisinda bir patlama yasandig: gorulmektedir. 1996-2004 donemi
arasinda yer alan 8 yilda maden arama izin bagvurusu 3 bin-6 bin araliginda dalgalanirken ve bu
taleplere verilen izinler de 2 bin-4 bin araliginda bulunurken 2005 yilinda miiracaat 15 bin'i 2006
yilinda ise 16 bin'i ge¢mis, bu miiraacatlara verilen ruhsat sayist ise 9800 ve 11 bin 500 civarinda
gerceklesmistir.

3.1.3 Enerji Sektoru

Enerji ve birincil enerji kaynaklart arzi genelde GSMH 'larin yiizde 6-7'sini olusturan bir
buyukliktir. Dinya genelinde ele alindiginda diinya enerji arz sisteminin 10 trilyon dolarlik bir
yatirim degeri bulunmaktadir ve yenilenme siiresi ise 30 yildir. Dolayist ile enerji ticareti ve
yatirimlarinin yillik degeri ortalama 1 trilyon dolarin tizerindedir.

Enerji, giderek buyiiyen ve pahali hale gelen bir girdi olarak tilkelerin vazgecilmezleri arasinda
yer almaktadir. Enerjinin btyiik kismi fosil kaynaklarindan saglanirken ve bu kaynaklara olan talep
artarken bu kit kaynak gelecek icin endise uyandirmaktadir.
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Diinya eneri ticaretine bakildiginda enerji kaynaklarinin dortte birinden, petrolin yarisindan
fazlast uluslararast ticaret konusudur. Petrol, rekabetin giderek sertlestigi bir alan olarak kendisini
gostermektedir. Petroliin en fazla OPEC'in Orta Dogu'lu tiyelerinin elinde olmast hem bu tilkeleri
hem de bu tlkelere cografi yakinligi olan tlkemizi de 6nemli kilmaktadir.

Tablo 3.1.8'den de goriilecegi gibi niifusumuz her yil giderek daha fazla artmakta ve bu artisa
paralel olarak da enerji talebimiz yukselmektedir. Enerji ile ilgili kiiresel sorunlar ve fazla enerji
kullanimi nedeni ile ortaya ¢ikan kiiresel istnma bir yandan tehdit 6zelligi arzederken 6te yandan
enerjinin insan hayati ve Uretimi i¢in bir ihtayag¢ olma 6zelligi kisir bir dongt ortaya koymaktadir.
Enerji ihtiyacimizi karsilamak zorunda olmakla birlikte projeksiyonu yapilan yillar icin daha dogal,
tabiat ile barisik bir enerji politikast olusturulmaya ¢alisilmalidir. Diinyay1 korumadan kendimizi
korumanin mimkin olmadigint hem egitimde hem uygulanan politikalarda gostermek bir sosyal
sorumluluktur.

Tablo 3.1.8 Yillara Gore Enerji Talebi (1973-2023)

Niifus GSMH Kisi Bas1 Enerji Elektrik  Kisi Bag1 Kisi bas1
(Binkisi) 1990 fiy. GSYIH Talebi Talebi Enerji Talebi Elekt. Talebi
Milyar USD USD/kisi Mtpe TWS Kep/kisi KWS/Kisi

1973 38,072 75,9 1,994 24,6 12,4 646 326
1990 56,098 150,0 2,674 53,7 56,8 957 1,013
1995 62,171 177.,9 2,861 64,6 85,6 1,039 1,376
1998 65,244 215,5 3,303 75,8 114,0 1,162 1,747
2000 67,804 214,1 3,158 82,6 1283 1,218 1,892
2001 68,618 193,9 2,826 78,1 126,9 1,138 1,849
2010 78,459 421,0 5,366 153,9 286,6 1,96 3,653
2020 87,759 812,7 9,261 282,2 566,5 3,216 6,455
2023 90,345 821,2 9,090 329,9 675,1 3,652 7,472

Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, APK

Ulkemiz enerji titketimine bakildiginda, 2004 yilinda yiizde 6.8 olan enerji sektorii tiretim
artis hizt 2005 yilinda yiizde 7.6'ya yiikselmistir. Kamu sektorii enerji tiretiminde yiizde 7.2, 6zel
sektor enerji tretiminde ylzde 7.9 oraninda artis gergeklesmistir. 2005 yilinin birinci ¢eyreginde
yuzde 5.7, ikinci ceyreginde yiizde 7.5, tglincl ceyreginde ylizde 8.4 ve son ¢eyreginde ise yiizde
8.8 artig kaydetmistir.

2006 yilt ilk ¢eyreginde toplam enerji sektorii tretimi yuzde 8.5, ikinci ¢eyreginde ise yuzde
9 oraninda artmustir. Elekerik iiretiminin yiizde 75'i termik santrallerden, yiizde 25'i ise hidroelektrik
santrallerinden saglanmustir. 2006 yilt ilk yarisinda elektrik tretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yiizde 8.4 artmis ve 84 bin 192 GWh'a yiikselmistir.

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 verilerine gore 2005 yili elektrik tiiketiminin yiizde 50'ye
yakint sanayi kesiminde, yiizde 24"t de meskenlerde tiiketilmektedir. Tiirkiye'de kisi bagina diisen
enerji miktart ise 2001 yilindaki gerilemenin ardindan takip eden yillarda stirekli aremis 2005 yilt
itibariyle 1.808 Kwh'a ulagmustir.
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Tablo 3.1.9 Yillara ve Olusacak Fiyatlara Gore Ulkemizin Petrol Faturast
(Milyar USD 2005-2020)

2005 31.0 7.6 8.7 9.8 10.9 13.02 15.2 17.4 19.5
2006 32.0 7.8 8.9 10.1 11.2 13.4 15.7 17.9 20.2
2007 32.9 8.1 D2 10.4 11.5 13.8 16.1 18.4 20,7
2008 33.7 8.3 9.4 10.6 11.8 14.1 16.5 18.9 21.2
2010 35.4 8.7 9.9 11.2 12.4 14.7 17.3 19.8 22.3
2015 39.4 9.7 11.0 12.4 13.8 16.5 19.3 221 24.8
2020 43.4 10.6 12.2 13.7 15.2 18.2 21.2 24.3 27.3

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, Makro Ekonomi, Alt Caligma Grubu Sunumu, 2007

TUIK tarafindan yayinlanan 2006 yili ITL. Dénem Elektrik Uretim ve Dagitim
Istatistiklerine gore elektrik enerjisi iiretimi 2006 yili ITI. dsneminde bir 6nceki déneme
gore % 10,95 artmustir. Uretilen elekerigin 2005 yili ITI. déneminde; 32.394,5 GWh't termik,
10.043,0 GWh't hidrolik ve 11,9 GWh'i da riizgar enerjisi iken, 2006 yili IIl.déneminde ise;
36.059,7 GWh't termik, 10.254,5 GWh't hidrolik ve 46,2 GWh'i da riizgar enerjisi olarak
gergeklesmistir. 2006 yili I1I. déneminde, 2005 yili III. donemine gore termik elektrik enerjisi
tretiminde %11,31, hidroelektrik enerjisi tretiminde ise %2,11 oraninda tretim artist gorilmistur.
2006 Yili III. déneminde elektrik enerjisinin % 49,64" Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ve EUAS'a
bagli ortakliklar, % 41,66's1 {iretim sirketleri, %8,70'i otoprodiiktorler tarafindan gerceklestirilmistir.
Elektrik tretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére EUAS ve EUAS'a bagli ortakliklarda %8,78,
tretim sirketlerinde %12,71 artmuis, otoprodiiktorlerde ise %2,99 oraninda azalmistir.

Briit elektrik enerjisi tiretiminin, enerji kaynaklarina gére 2005 yili I1I. déneminde %46,84"t
dogal gaz, %23,66's1 su, %18,20'si linyit, 2006 yilt ITI. doneminde ise %46,74'G dogal gaz, %22,12'si
su, %18,05'1 linyit ile calisan santrallerden saglanmustir. Bir 6nceki yilin aynt donemine gore elekerik
tretimi, dogal gaz santrallerinde %9, linyit santrallerinde %8,29 oraninda artmistir.

Elektrik tiketimi, 2006 yili ITI. déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore % 11,62 artarak
34.306 GWh olarak gerceklesmistir. Elektrik enerjisinin %41,23'G sanayide, %23,81'i meskenlerde,
%15,85'i ticarethanelerde, %4,14"i tarimsal sulamada, %3,52'si resmi dairelerde, %2,06's1 sokak
aydinlatmasinda, %1,81'i santiyelerde ve %7,58'i ise diger ve dogrudan satislar olarak tiiketilmistir.
2006 Yili III. déneminde, 2005 yilt III. donemine gore elektrik dagitim sirketlerinin elektrik satig
gelirleri cari fiyatlarla %15,72 oraninda artmuistir.

Enerji acisindan disa bagimli bir politikanin olusturulmasi ve enerji ithal ettigimiz
iilkelerle yasanabilecek muhtemel sorunlarin barindirdigs riskler s6zkonusudur. Bu hususta,
alternatif enerji kaynaklarimizin faaliyete gecirilmesi yoniinde daha yerli bir politika
belirlenmelidir.

Iran ile yasamis oldugumuz sorunlar ve Iran’in bir anlamda “tavir” almasi aslinda
siyasal nedenler de icermektedir. Iran'in niikleer programinin durdurulmasi ile ilgili
uygulanacak ambargoya Tiirkiye de uyacagini ifade etti. Bunun bir sonucu olarak Iran kis
sartlarini giindeme getirmis ve gaz sevkiyatini kapatmistir. Mevcut yapi icinde ne Tiirkmen
gazi, ne Azeri gazi bize fayda saglamazken Rusya’dan gelen gaz bir alternatif olma 6zelligi
tasitmaktadir. Ancak, asil ¢6ziim, yerli enerji kaynaklarinin verimli kullanimina yonelik
nihai ¢6ziimden gegmektedir.

Bu kapsamda, petrol arama faaliyetleri ile ilgili olarak 6326 sayil1 ve 7.3.1954 tarihli
petrol kanunu ¢ok daha milli ve yerli maddeler icerirken yeni tasari bu anlamda ulusal
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cikarlari gozetmemektedir. Petrol arama-tarama faaliyetleri riskli ve yiiksek maliyetli
yatirimlar icermektedir. Bu nedenle, hem yatirimciy: tesvik edecek ve koruyacak hem de iilke
menfaatlerine uygun olacak ¢6ziimler iiretilmelidir.

3.1.4 Hizmetler Sektori

Hizmet sektori tilkemizde giderek gelismektedir. Gelismis ekonomilerin 6zelligi olarak hizmet
sektorinin GSMH icindeki oraninin artist bu anlamda olumlu bir gelisme olarak kaydedilmektedir.

Hizmet sektoriine bakildiginda 6zellikle turizm, insaat, tagitmacilik, ulagtirma-
haberlesme ve finansal hizmetler sektorlerinde bir 6nceki yila gére katma deger artislar:
yasandiZ1 ve buna bagli olarak yiizde 8.2 biiyiime kaydedildigi goriilmektedir.

TUIK verilerine gore, 2006 yilinda; 2005 yilina gore kurulan sirket ve kooperatif sayisi
% 11,2 artarak 47,401’den 52,699’a yiikselmistir. Bu ayda yeni kurulan 52699 sirketin; 18,913’41
1stanbul, 62,74’t Ankara, 3,631’ Izmir ve 23,881’i diger illerde bulunmaktadir.

2006 yilinda kurulan toplam 52699 sirket ve kooperatifin % 91,1’1 (48012) limited sirket,
% 5,51 (2918) anonim sirket, %0,4’t (22) kollektif sirket, % 3,3t (1746) kooperatif ve 1’i komandit
sirkettir. Kapanan sirket ve kooperatif sayist ise bir 6nceki yila gore %06,6 artarak 8886’dan 9471’
yukselmistir.

20006 yilinda kurulan toplam 52699 sirket ve kooperatifin; 15718’ toptan ve perakende
ticaret, motosiklet, kisisel ve ev esyalarinin onarimi, 104111 imalat, 7999’u insaat, 6995’1 gayrimenkul
kiralama ve is faaliyetleri, 4257’si ulastirma, depolama ve haberlesme, 1733’t otel ve lokantalar,
1213’4 Saglik isleri ve sosyal hizmetler, 1178’1 egitim, 865’1 diger sosyal, toplumsal ve kisisel hizmet
faaliyetleri, 733’0 mali aract kuruluslarin faaliyetleri, 569’u tarim, avcilik ve ormancilik, 490’1
madencilik ve tasocakgiligi, 462’si elektrik, gaz, buhar ve sicak su tiretimi ve dagitim1 ve 76’st
balik¢ilik sektoriinden olusmaktadir.

2006 yilinda; 2005 yilina gore kurulan ticaret iinvanli isyeri sayis1 % 7,9 artarak 48657 den
52523’e yukselmistir. Kapanan ticaret invanli isyerleri sayisi ise bir 6nceki yila gore %33 artarak
17556’dan 23342’ye yiikselmistir. Bu yil kurulan 52523 ticaret tinvanli isyerinin; 15344’i Istanbul,
7890’1t Ankara, 2126’s1 Izmir ve 27163’ diger illerde bulunmaktadir.

2006 yilinda kurulan toplam 52523 ticaret itnvanli isyerinin; 22153’ii toptan ve perakende
ticaret, motosiklet, kisisel ve ev esyalarinin onarimi, 11449’u insaat, 4541’i ulastirma, depolama
ve haberlesme, 4310’u imalat, 3765’1 gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri, 2802’si otel ve
lokantalar, 1430’u diger sosyal, toplumsal ve kisisel hizmet faaliyetleri, 1327’si mali aract kuruluslarin
faaliyetleri, 360’1 egitim, 194’t Saglik isleri ve sosyal hizmetler, 83’ii madencilik ve tasocake¢ilig,
68’i tarim, avcilik ve ormancilik, 311 balik¢ilik ve 10’u elektrik, gaz, buhar ve sicak su tretimi ve
dagitimi sektoriinden olusmaktadir.

Tablo 3.1.10 Sirket Kooperatif ve Ticaret Unvanli Isyerlerinin Bir Onceki Yila Gore Degisimi
(2005-20006)

Sirketler ve kooperatifler

Kurulan 47,401 52,699 11,2
Kapanan 8,886 9,471 6,6
Ticaret Unvanli Isyerleri

Kurulan 48,657 52,523 7,9
Kapanan 17,556 23,342 33,0

Kaynak: TUIK

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

lihaki zenginlikil

20006 yilinda turlerine gore sirket ve kooperatiflerin yapisina bakildiginda en fazla limited
sirket tirinin bulundugu gorulmektedir. Kurulan 52,699 sirket iginde limited sirket 48,012’dur.
Bunu 2,918 ile anonim sirketler ve 1,746 ile kooperatifler izlemektedir. Kapanan sirketlerin ise
toplam sayist 9,471 olup bunlarin 7,898’1 limited, 1,008’1 anonim, 378’i kooperatif ve 178’ kolektif
sirket niteligindedir. Kayda deger diger bir gosterge de sermayesi artan sirket sayisidir. 2006 yilt
icinde toplam 48,888 sirketin sermayesinde artis olmustur. Bunlardan 41,904’ limited sirket olup
toplam sermaye artist 11.2 milyar YTL sermaye artist kaydedilmistir.

Hizmet sektoriiniin en 6nemli kalemlerinden birisini turizm faaliyetleri
olusturmaktadir. 2006 yilinda toplam turizm geliri 16.8 milyar dolar olurken turizm hacamalar1
2.7 milyar dolar olmus ve turizm nedeni ile olusan doviz girdisi 14.1 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Aylar itibari ile bakildiginda en fazla doviz girisinin Nisan ayinda basladig: ve
Temmuz-Agustos-Eylil donemlerinde zirveye ¢iktiktan sonra tekrar inise gegtigi gorilmektedir.
Sezonluk bir sektor olmasina ragmen turizm 6nemli bir hizmet kalemi olarak hem i¢ hem de dis
turistlerin ilgi gosterdigi bir alan olma 6zelligi tagimaktadir. Ancak, tlkemizi ziyarete gelen turistlerin
gelir 6zelliklerine baktigimizda yiizde 72.5'inin orta gelirli, yiizde 14.52'sinin diisiik gelirli ve yiizde
13.23"tniin ise yiiksek gelirli grubuna girdigi goriilmekeedir.

Ulkemizin hem orta hem de daha yiiksek gelirli gruba hitap eden bir yapi sunmasi turizm
gelirlerine katki saglayacaktir. Ancak tlkemiz Avrupa’ya yakinligs, uygun fiyatlarina ragmen yeterli
turizm geliri elde ettigi sdylenemez. 2005 yili verilerine gore en ¢ok turizm geliri elde eden tlkeler
82 milyar dolar ile ABD, 48 milyar dolar ile Ispanya, 43 milyar dolar ile Fransa, 36 milyar dolar
ile Italya ve 30.5 milyar dolar ile Ingiltere’dir. Tiirkiye ise 20 milyar dolarlik sinir1 bile asamamistir.

Turizm ile ilgili tanitimlar 6nem arzetmekte olup bu alanda da bazi faaliyetler
gerceklestirilmektedir. Turizm tanitimi i¢in ayrilan biitce ilk defa 2002 yilinda 90.1 milyon dolar'a
¢tkmigtir. 2003 yilinda 84.1 milyon dolar, 2004 yilinda 93 milyon dolar, 2005 yilinda 96 milyon
dolar seviyelerinde pay ayrilirken 2006 yilinda 75 milyon dolar'a inmistir.

TUIK verilerine gore, Cikis Yapan Ziyaretciler Anketi calismasi sonuclarina gore 2006 yili
IV. dénem Turizm Geliri; gegen yilin aynt donemine gore % 12,9 oraninda azalarak 3 .119 346.
879 $ olmustur. Bu rakamin 2 251 972 361 $'1 yabanci ziyaretcilerden, 867 374 518 $'1 ise yurt
disinda ikamet eden vatandas ziyaretcilerimizden elde edilmistir. Gecen yilin ayni doneminde ise
3 580 749 332 $ turizm geliri gerceklesmisti. Ziyaretciler seyahatlerini kisisel olarak veya paket
tur ile gerceklestirmektedir. Turizm gelirinin 2.790 749. 804 $'1 kisisel, 328 597 075 $'1 ise paket
tur harcamalarindan olusmaktadir.

Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan olusan IV. Dénemde en ytiksek turizm geliri 1.450 099.364
$ ile Ekim ayinda gerceklesmistir. Kasim ayinda 887.631.714 §, Aralik ayinda ise 781.615.801 $
gelir elde edilmistir. Ocak-Aralik déneminde kisi bast ortalama harcama yabancilarda 651 §,
vatandaslarda ise 1.110 § dur.

Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda toplam ¢ikis yapan ziyaretci sayist 4.732.004'tiir. Bu sayinin
3.923.764'i yabanct ziyaretci, 808.240'1 ise yurt diginda ikamet eden vatandaslarimizdir. IV.
Donemde en fazla ziyaretgi 2. 226.270 kisi ile Ekim ayinda gerceklesmistir. Kasim ayinda 1.347.781,
Aralik ayinda ise 1.157.954 kisi tlkemizi ziyaret etmistir.

Hizmetler sektorii alt sektorlerinden insaat sektériinde 2004 yilinda baslayan biiyiime
performansi, 2005 yilinda artarak devam etmis ve yiizde 21.5’¢ ulagmigtir. Sanayi ve ingaat
sektoriinden aldig1 ivme ile hizmet sektoriinde bagta ulagtirma ve haberlesme ile ticaret
sektorlerinin de canlanmasi saglanmistir. Hizmetler sektorii 2006 y1linin ilk yarisinda yiizde
7.2 oraninda biiyiimiis, ingaat ve ticaret sektorlerinin olumlu etkisi bu donemde de devam
etmistir.
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2004 yilinda GSMH'nin yiizde 64'inii olusturan hizmet sektorii payt 2005 yilinda yiizde 1'lik
artig ile ytizde 65 olmustur. Hizmet sektort icinde en yuksek pay ise ylizde 31.8 ile ticaret ve ylizde
22.9 ile ulastirma ve haberlesme sektorleridir. Insaat sektoriiniin son donemlerde dikkat ¢eken
bityiimesi ile 2004 yilinda yiizde 5.6 olan artig, 2005 yilinda yiizde 6.8'e ¢tkmustur.

Insaat sektérii, en yogun isgiicti kullanan sektérlerin basinda yer almaktadir. Sektériin bu
yogun emek ve mal talebi nedeni ile GSMH'ya olan direkt ve dolayl etkileri GSMH'nin yiizde 33"
diizeylerine ulasmaktadir. Insaat, tarimdan sonra en fazla istihdam saglayan sektor olarak yaklasik
1 milyon kisiye is imkani saglamaktadir.

20006 yilt ilk ceyrekte de insaat sektort ylzde 26.7 buytrken, ikinci ceyrekte yuizde 13.7 artig
saglamugtir. Ik altr aylik biyiime yiizde 19.3 olarak gerceklesmistir. 2006 yilinin ilk alti ayinini
gecen yilin ayni donemi ile karsilastirdigimizda, yap1 ruhsati verilen yapilarin toplam insaat alani
yuzde 26 artig kaydederken, yapt kullanma izin belgesi verilen yapilarin toplam insaat alani ise
yuzde 5.4 artig gostermistir.

Insaat sektoriinde son yillarda meydana gelen hareketlilik TUIK tarafindan yayinlanan
yap1 ruhsati ve iskan ruhsati verilerinden de izlenmektedir. 2000-2006 yillarini kapsayan
istatistiklere gére bu donemde 500 bin insaat, 430 bin de iskan ruhsati verilmistir. 2000'de
79 bin 140, 2001'de 77 bin 430, 2002'de 47 bin 242 olan insaat ruhsati say1s1 2003 'te yiikselise
gecmis ve 53 bin 843 olmustur. 2004'te 75 bin 495, 2005'te de 114 bin 254 seviyelerine ¢ikmustir.
Insaat ruhsati sayis1, 2006 yilinin ilk yarisinda da 52 bin 721 olarak hesaplanmistir. Bu
donemde, yurt genelindeki toplam insaat ruhsatinin yedide 1'i Istanbul'da alind:.

2000'de toplam 90 bin 849 olan iskan ruhsati sayis1, 2001'de 86 bin 155, 2002'de 65 bin
180, 2003'te 57 bin 542, 2004 'te de 40 bin 792'ye diismiistiir. 2005'te ivme yon degistirmis ve
toplam iskan ruhsati sayis1 64 bin 126 oldu. 2006 yilinin ilk 6 ayinda alinan iskan ruhsati
sayisi da 26 bin 314 olarak belirlenmistir.

TUIK 2006 yili sonu Bina Ingaati Maliyet Endeksi, Ekim-Kasim-Aralik aylarint kapsayan
2006 yili dordinci doneminde, bir 6nceki doneme gore toplamda %0,8, bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %20,6 ve dort donem ortalamalara gore ise %18,6 artig gostermistir. 2006 yili
dordinct doneminde bir 6nceki doneme gore iscilik endeksinde %1,1, makine endeksinde %1,7
ve malzeme endeksinde ise 90,6 artis olmustur. 2006 yili dérdinci déneminde bir 6nceki yilin
aynt donemine gore iscilik endeksi %24,0, makine endeksi 9%20,8 ve malzeme endeksinde ise % 18,7
artig gerceklesmistir. 2005 yili dordiincii doneminde toplamda bir 6nceki déneme gore % 1,0, bir
onceki yilin ayni donemine gore 98,2 ve dort donem ortalamalara gore ise %10,0 artis gerceklesmistir.

Grafik 3.1.5 Bina Ingaat Maliyet Endeksi  Grafik 3.1.6 Bina insaat Maliyet Endeksi
Kullanim Araclar1 Agirliklar: (2006) Girdi Paylar1 (2006)
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20006 yili sonu itibariyle 7 milyar dolarlik bir buytikliige ulasmasi beklenen lojistik
sektoriinlin 6niintin acilmasi ve sorunlarinin halledilmesi, bu sektoriin en az 4 kat daha
biiytimesini saglayacaktir. Maliyet artislar: firmalarin kendi lojistik ¢6ztimleri yerine bunlari
disardan saglamalarinin yolunu agacak ve bu ise lojistik firmalarinin hizmet alanlarini
genisletecektir.

1990'l yillardan itibaren kendisinden soz ettirmeye baslayan lojistik sektorii ¢1F gibi biiyiiyor.
Y1l sonunda 7 milyar dolar ciroya ulagmasi beklenen sektorde, potansiyelin ise bu rakamin en
azindan 4 kati oldugu belirtiliyor. Lojistigin etkinlik ve maliyet agisindan bir zorunluluk oldugunu
ifade eden uzmanlar, sektoriin gelecekteki hizli biylimeye de hazirlikli olmasi gerektigini soyliyor.
Lojistik sektorii, Kuzey Amerika'da GSMH'nin yiizde 10'unu, Avrupa'da yiizde 11'ini olustururken
tilkemizde ise yaklasik yiizde 13'tini olusturmaktadir.

Turkiye, hem bulundugumuz cografya hem de ekonomik potansiyelimiz ile etrafimizdaki
tlkelere cok ciddi destek sunabilecek bir altyapt bulunmaktadir. Ancak, sektordeki tim ciddi
ilerlemelere ragmen Avrupa veya Amerika'daki lojistik anlayisindan ve normlarindan sektdr uzakta
bulunmaktadir. AB'ye ihracatimiz iki kat artmasina ragmen tasima kotalarinin artis1 yiizde
30 diizeylerinde kalmigtir. AB iilkelerine olan ihracat son ii¢ yilda iki kat artmasina ragmen
satilan iiriinlerin taginmasinda uygulanan kota artisinin yetersizligi nedeni ile Tiirk
ihracatcgilarina haksiz rekabet olusturulmustur.

Stratejik ve cografi konumu nedeniyle bircok iilkeye yakin konumda olan Tiirkiye,
nakliye sirketleri tarafindan riskli iilkeler kapsamina alindi. UND (Uluslararas: Nakliyeciler
Dernegi) tarafindan yapilan agiklamada, sektoriin diinya genelinde 2012 yilinda yaklagik 45
milyar USD civarinda art1 deger iiretecegi hesaplanip, bu rakamin 15 Milyar USD’ sinin
Tiirk nakliyecilerinin stratejik iilkelerde konuslanmasindan saglanacagi beklenmektedir.

3.1.5 Baz1 Alt Sektorler
3.1.5.1 Tekstil Sektoru

Tekstil sektort yaklasik 60 yildir istihdam yaratan 6nemli bir sektordir. Bu sektérde yasanan
kriz boyutundaki gelismelerle iki yil icinde 1 milyon kisi issiz kalmis ve bircok firma da kepenk
indirmek zorunda kalmistir. Sektor ayni zamanda ihracat yogun calisan bir sektor olma 6zelligi
tastmakta ve 35 yildir ihracata katki saglamaktadir.

Tekstil sektorti ve buna benzer bazi sektorlerin makro ekonomik ortamdan olumsuz etkilendikleri
aciktir. Ornegin, dovizin degerindeki diisiiklitk ve giicliit YTL sektor acisindan hem bir rekabet
sorunu dogurmakta hem de doviz riski olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tekstil ve hazir giyim sektora
YTL maliyetler tasirken gelirinin d6viz cinsinden olmasi ve gicli YTL zayif USD nedeniyle de
firmalar daha yuksek maliyetlere katlanmak, daha dustk gelir elde etmek gibi bir ortama
surtiklenmektedirler.

Ote yandan sektériin yine yapisal sorunlarindan birisi istihdam tizerindeki kamu yiikii en
basta goriilmektedir. Cin'de bir iscinin aylik maliyeti 20-50 dolar civarindayken Tiirkiye'de bu oran
600 dolarin tizerindedir. Ulkemizde enerji maliyetlerinde OECD ortalamasindan yiizde 50 daha
fazladir.

Bu tur yapisal sorunlarin ¢ok kolay ¢6ziilmeyecegi ortada olmakla birlikte, tilke ekonomisinin
bir degisim ve dontisim i¢inde oldugu gercegi de g6z ard: edilmemelidir. Bu ortam icinde bazt
sektorlerin, mevcut sektorlerin yerini almast, bir degisim ve gelisim ortaminin olusmast beklenmektedir.

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

lihakii zenginlikil

Iste bu noktada 6zel sektér analizlerinin ¢ok iyi yapilmast gerekmektedir. Daha iyi, rekabetci bir
piyasa ve sektor olusturmak adina mevcut yapinin da elden gitme riski bulunmaktadir.

Ote yandan, AB standartlarina yaklasmak demek ayni zamanda maliyetlerin de artmast
anlamina gelecektir. Dolayisi ile maliyet disturtlerek rekabet etme sanst hemen hemen hic
bulunmamaktadir. Bu nedenle tekstil sektoriinde bile katma degeri yiiksek (6rnegin modaya yonelik)
uretime yonelmek bir ¢6ziim sayilabilecektir.

Tekstil ile birlikte degerlendirildiginde hazir giyim ekonominin yaklasik dortte birini olusturan
buyukligt ile 6nem arzeden bir sektordiir. Yilda 35 milyar dolarlik bir hacmi olan sektoriin
gelecegine yonelik yol haritalarinin olusturulma ¢abalart baslamakla birlikte sorunlar da devam
etmektedir. Imalat sanayi bir biitiin olarak kamusal maliyetler yiiziinden ciddi sikintt icindedir. Bu
nedenle ozellikle istihdam tizerindeki kamusal yiikiin azaltilmasi gerekmektedir. Ornegin cevre
tilkelere baktigimizda 2004 yilinda AB'ye giren 10 iiyeden 7'sinin briit asgari iicretinin igverene
maliyetinin tlkemizden daha disiik oldugu bilinmektedir.

Ote yandan Kuzey Afrika tilkelerinde ise Tiirkiye'deki briit maliyetin yaklasik yedide biri
maliyet olusmaktadir. Tim bu alternatifler ise rekabet glictinii ortadan kaldirmaktadir. Rekabetin
olmadigi ortamda fiyat verilememektedir. Fiyatin olusmadig: bir durumda malimiz satilamamakta,
istthdam olusmamakta, katma deger meydana gelmemektedir. Tim bunlar ayni zamanda ithalat
artist ve cari actk olarak bize geri donmektedir.

Tekstil sektortiintiin gelismis tlkelerde yok oldugu yontundeki goriis tam anlami ile dogru
degildir. Onemli olan degisimi yakalayabilmektir. Ornegin AB-15’in iilkelerinde ve tilkemizde
tekstil sektoriinde yaklagik 2 milyon kisi ¢alismaktadir. Ancak bizim setoriin toplam buyuligu 25
milyar Euro civarinda iken AB-15 cirosu 200 milyar Euro'dur.

Bu farkin olusmasinda geleneksel ve katma degeri dustik tekstil tirtinlerinden modern, marka
haline gelmis yiiksek katma degerli tiriinlere gegis etkili olmustur. Ulkemiz agisindan da yeni bir
teknoloji olarak yuksek performansli tekstil tirtinlerin tiretimine yonelik AR-GE calismalari yapilmali
ve bu alanda tekstile yatirim yapilmalidir.

Tekstil sektort ciro, istahdam ve ihracat agisindan tlkemizin en 6nemli sanayi sektorlerinden
birisidir. Bu sektortin krize girmesi, ¢cokmesi veya kiictilmesi ciddi ekonomik ve sosyal sorunlar
olusturacak potansiyele sahiptir. Sektoriin degisim ve dontsimiinde asil olan, tedarikgi tilke olmaktan
¢ikip piyasa olusturan tlkeye dontstiimun saglanmasi ve katma degeri yuksek bilgi yogun tirtinlerin
uretimine gecistir.

Sektorle ilgili 2006 yilinda olumlu bir gelisme olarak KDV oranlarinin yiizde 18'den
yiizde 8'e indirilmesi sayilabilir. Ancak, degerli YTL ve diisiik doviz hem ihracati zorlagtiran
hem de ithalati kolaylastiran bir etki ile sekt6riin 6nemli bir sorunu olmaya devam etmektedir.

3.1.5.2 Metal Sektoru

Metal sektoriniin en 6nemli kalemlerinden birisi olan demir-gelik sektoriine baktigmizda;
tlkemiz agisindan kiiresellesme ve uluslararast pazarlardaki musteri beklentileri demir-¢elik sektoriinde
rekabetin artmasina neden olmustur. Cin basta olmak tizere demir-celik talebindeki artis ve bu
talebin tiretime dénmesi bundan sonraki dsnemde hem Cin'in ihracat potansiyelinin bir tehdit
halini almast hem de asir1 talep nedeni ile hammadde sikintisinin yasanma risklerini dogurmustur.

Ulkemizde demir celik tiretimi 1992 yilinda 9.3 milyon ton iken giderek artmus ve 2001
yilinda 15 milyon ton olmus, insaat sektoriindeki gelismelerin de etkisi ile 2004 yilinda ytzde 25
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artigla 20.5 milyon ton sinirina ulagmistir. Diinya ham ¢elik Gretimine bakildiginda 2000-2002
yillari arasinda 850 milyon ton arasinda dalgalanan dunya tGretimi 2003 yilinda 951 milyon tona
cikarken 2004 yilinda 1 milyar 54 milyon ton olarak gergeklesmistir. Dolayist ile diinya demir-celik
uretimindeki artis bir yandan sektoriin 6numuizdeki yillarda cok daha olumlu gelismelere sahne
olacagina isaret ederken 6te yandan hammadde sikintist cekilmesi riskini de gostermektedir. Diinya
tretimi icinde tlkemiz Gretiminin binde 20 gibi kiictik bir rakama sahip olmast bu anlamda celik

uretiminin yetersiz oldugunu gostermektedir

Grafik 3.1.7 Yillara Gore Demir-Celik Uretimi (1991-2004)

e
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Kaynak: Makine Miihendisleri Odas:

Maden iiretiminin toplam GSMH'ya olan katkisinin yeterli olmadigindan bahsetmistik. Bu
kapsamda bircok hammadde de ithal konusu olmaktadir. alimiinyum da bunlardan birisidir.
Aluminyum, tlkemizin disa bagimli oldugu bir hammadde olmakla birlikte son trtin itibariyle
sektor oldukga iddialidir. Hem tretimi hem de tiketimi tim dinyada artig gosteren aliminyumum
ile ilgili 10 yillik projeksiyonlar da tiiketimin artacagini gostermektedir. Uluslararas: istatistiklere
bakildiginda kisaca, Cin'in aliiminyum tiiketiminde de liderligi ele gecirmesi beklenirken Asya
iilkelerinin de ataga kalkmast tahmin edilmektedir. Ote yandan Bati Avrupa iiretiminde kiiciik de

olsa bir daralma yasanacaktir.
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3.2 KOBI'LER

Daha 6nceki raporlarimizda da uzun uzun belirttigimiz iizere KOBI'lerin ekonomiye olan
etkisi azimsanmayacak kadar biiyiiktiir. Bu biyiikliik ve potansiyel ise KOBT'ler tizerine daha fazla
ihtimam gosterilmesi gerektigini ortaya cikarmaktadir. Bunun da bir neticesi olarak TOSYOV,
TOBB, KOSGEB, Rekabet Kurumu ve Tiirk Patent Enstitiisii'niin isbirligi ile Aralik ayinda IV.KOBI
Zirvesi diizenlenmis ve ana tema olarak “KOBI'lerde Siirdiiriilebilir Rekabet Giicii ve Inovasyon”
konusu tespit edilmistir.

Her ne kadar bu tespitler yerinde ve gerekli olsa da aslinda bu gelismeler icin ge¢ kalindig:
belirtilmelidir. Hem ekonomik sartlarin bir getirisi olarak hem de devletin KOBI’lere uyguladig:
ekonomi politikalari ile kayit disina itmesinin bir sonucu olarak rekabet edebilir bir KOBI faaliyeti
yeterince bulunmamaktadir. AB, kendi devasa GSMH'larina gére AR-GE harcamalarina GSMH’ nin
yluzde 3’int ayirmayt hedeflerken bu oran bizde yiizde 1-1.5 duzeylerinde bulunmaktadir.

Hem AR-GE harcamalarinin KOBI'ler bazinda degerlendirilmesinde hem de KOBT'lerle ilgili
genel bir strateji olusturmada KOBT lerin istatistiki verilerine ulasmada ciddi sorunlar yasanmaketadir.

IV.KOBI Zirvesi’'nde KOBI'lerin karsilastiklart yapisal, yonetsel ve finansal sorunlar tartigilmiis
ve Zirve neticesinde kisaca asagidaki hususlar tespit edilmistir:

* Tiirkiye'nin kalkinma stratejisi inovasyon temeline dayandirilmals, jiniversite, izel sektir ve sivil
toplum ishirligi saglanarak kamu bilinc olusturutmals, KOBI lerde inovasyon Fiiltiiviiniin olugturulmasina
yinelik bilgilendivme faaliyetleri yiiviitiilmeli ve KOBI'levin inovatif ¢aligmalar: desteklenmelidir.

* KOBI'lerin iy siireglevinde bilgi teknolojilerinin kullanimz gelistivilmeli ve yayginlagtiribmaly ,KOBI lerin
yeni teknolojileri takip etmesi, bu teknolojilerin aktarilmast ve yayginlagtirilmas: amacina yinelik
mekanizmalar olugturulmalid.

* Fikri ve Sinai Miilkiyet Haklar: konusunda bilgi ve biling diizeyini artrrma ve haklarin yaygin
kullanimini saglama yoniindeki ¢aligmalar araliksiz yapilmali, Markalagma bilincinin
yayginlagtirilmasina yonelik olarak TOBB, KOSGEB bagta olmak iizere meslek kuruluglar: ve medya
tle i5birligi saglanmalidr.

o Ulkemizdeki kayit disilik inemli boyutlardadsr. Kayit digtligin diigiiviibmesi iin istibdam iizerindeki
yiikler azaltilmali, vergi veformu yapilarak vergi ovanlar: diigiiviilmeli ve vergi tabana yaytmalidy.

* [lgili kurumlar tarafindan KOBI lerde kurumsal alt yapinin gelistivilmesine yinelik bilgilendirme
caligmalar: yiviitiilmelidir. Kurumsallagma tegvik edilmelidir.

* KOBI'lere danismanlik hizmeti verilebilmesi icin her alanda yeterli sayida danigman envanteri ve
danigman akreditasyon sistemi olugturulmalidy.

® KOBI 'lere yinelik devlet desteklerinin etkinligi ilgiilmeli ve etkin olmayanlar uygulamadan kaldirilarak
etkin devlet desteklerinin kaynagr arttirilmaly, bilgesel ve sektirel bazda diizenlenmelidir.

o [hracat ve kredilerden aldiblar: pay bagta olmak iizere KOBI'levle ilgili saglikls verileri olusturacak
altyapr bir an once olugturulmalidy.

* Girigimcilere Baglangic Sermayesi saglayabilmek icin Girigim Sermayesi Yatrim Ortakliklar: tegvik
edilmelidir. Girigimcilere Iy Melekleri (Business Angels) sistemi gibi yeni finans mekanizmalar:
olugturmak igin yasal alt yapr olugturulmalid.

* Yabanct yatirimerlarin KOBI lerle ighirligine givmelerini saglamak amactyla gerekli altyap:
olugturulmalidsy.

* KOBI'lerin ¢aligma ve cevre mevzuatina uynmunun saglanmast icin gerekli bilgilendirme ve destek
mekanizmalart olugturulmalidy.
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* [hracat Kredi Sigortast ve Kredsi Sigortasz sistemleri, AB fonlart, BASEL II, KGF ve KOBI A.S.
vb. konularda bilgilendirme faaliyetleri gerceklestivilmelidir.

* Enerji fiyatlarinin uluslararas: diizeye gekilmesinde bir geligme yasanmamaktadsy. KOBI'ler igin cok
onemli olan bu konuda ¢aligmalar yapiimalid.

o Universite sanayi ishirligi konusunda bivkag ilde baglayan olumlu gelismeler iilke geneline
yayginlagtivilmalidry.

® Sanayi yerleskelerinin geligmesi iniindeki engeller gevekli yasal diizenlemeler yaprlarak kaldirilmalidsr.

* Avrupa Birligi fonlarindan KOBI 'levin etkin yararlanabilmeleri icin proje hazirlanmast ve bu
projelerin yiiriitiilmesi konusunda gerekli destek verilimelidir.

* KOBI'lerin AB Mevzuatina nygun ve givenli iiviin jiveterek rekabet edebilmelerini temin etmek igin
piyasa denetim ve gizetim mekanizmalar: ivedilikle etkinlestivilmelidir.

* KOBI'lerin incelikle rekabet hukuku konusunda bilinglendirilmeleri saglanmalz ve bu igletmelerin
piyasaya giverken optimal vekabet kosullar: altinda, haksiz rekabete ugramadan faaliyet gistermelerini
temin etmek igin AB standartlar: paralelindek: wygulamalarin olusturulmas: gerekmektedir.

* Ana sanayi ve yan sanayi iliskilerinde karsilikls giiven, seffaflik ve uzun vadeli ortak vizyon cok
onemlidiy. Taraflarin buna dikkat etmesi gerekmektedir.

* KOBI 'ler rekabetten degil dig haksiz rekabetten sikayetcidiv. Bunun icin haksiz rekabeti engelleyici
caligmalara hiz verilmelidir.

* Tiirkiye Halk Bankasi'nin hisseleri halka satilmalidr.

* 3624 sayili KOSGEB yasast yeniden diizenlenerek kurum yeniden yapilanmals, hizmet ve tarim
sektirii KOBI tanimz icine alinmalidyy.

ASKON olarak hazirlamis oldugumuz tiim Degerlendirme Raporlarimizda KOBI'lerin
onemine vurgu yapmaktayiz. KOBI tiirii igletmeler toplam isletmelerin yiizde 95’inden fazlasini
olusturdugu ve KOBI tanimina girdigi icin 18.11.2006 tarih ve 997 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren, “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve
Siniflandiridmast Hakkinda Yonetmelik” ile istthdam bazinda Avrupa Birligi ile uyum saglanmistir.

Yonetmeligin yayimini izleyen 6 ay icinde, KOBI tanimi tim ilgili kamu kurumlarinda yeni

tanimlamay:i esas alarak gerceklestirmistir. Buna gore;

* 10’dan az calisan istihdam eden ve yillik net satig hasilati ya da mali bilangosu bir milyon
Yeni Tiirk Lirasint asmayan isletmeler Mikro Isletme,
* 50’den az calisan istthdam eden ve yillik net satig hasilati ya da mali bilangosu bes milyon
Yeni Tiirk Lirasint asmayan isletmeler Kiiciik Isletme,
® 250’den az ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da mali bilancosu yirmi bes
milyon Yeni Tiirk Lirasini asmayan igletmeler Orta Biiyiikliikte Isletme seklinde ele alinmustir.
Bu siniflandirma aslinda KOBT'lerin kaynaklari, kullandiklars teknolojiler, istihdam ve piyasa
kosullart ile ilgili detaylari da ele almak igin bir alt yapt saglamistir. Ancak, yapilan arastirmalar
KOBT lerin bilgi islem altyapisinin son derece diisitk oldugunu ve bu alana bir yatirim yapilmadigini
gostemektedir. KOBI olarak faaliyette bulunan firmalarin toplami yiizde 100 olarak
degerlendirildiginde bunlarin yiizde 52.48’ini mobilya imalat: ve diger alt dallarda siniflandiridmamig
diger imalatlar, tekstil Griileri, gida Grtinleri ve icecek imalati, siniflandirilmamis makine ve techizat

imalatindan olustugu gorilmektedir.

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

lihakii zengintikil

Grafik 3.2.1 KOBI’lerin Faaliyet Gosterdikleri Alanlar (%)
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Kaynak: KOSGEB

KOBI'lerin imalatlar iceriside diger grubuna giren imalat tiirlerinde 6rnegin bilgisayar, radyo,
televizyon, haberlesme cihazlarinin imalati ntikleer yakit imalati ve rafine petrol Griinleri imalati,
tibbi aletler, optik aletler ve saat imalati gibi imalat tirlerinin ¢ok dusiik ytizdelere sahip oldugu
gorilmektedir.

Buradan da anlasilacags tizere, KOBI'ler hem mevcut yapilari ile teknolojiye yatirim yapmazken
hem de teknoloji tiretimi saglayan KOBI sayist yeterli degildir. Teknoloji kullanimi ve tiretimi basta
olmak tizere KOBI'ler; biiyiime, disa acilma, markalasma, yeni tiriin gelistirme, kalite iyilestirme,
isletme sermayesi arttirimi gibi alanlarda kendilerini gelistirmelidir.

Hazine Miistesarligi 2006 yili Ocak-Aralik Aylarinda KOBI Yatirim Tesvik Belgelerine
Ongoriilen Yatirim ve Isletme Kredilerinin Bolgesel Dagilimi1 acisindan bakildiginda toplam
136 belgenin verildigi, bu belgeler icerisinde en yiiksek payin 71 belge ile Karadeniz Bolgesi'ne
ait oldugu ve bunu 16 belge ile Dogu Anadolu, 12 belge ile Marmara Bolgesi, 10 belge ile I¢
Anadolu, 9 Belge ile Akdeniz ve 5 belge ile Ege Bolgesi'nin izledigi goriilmektedir. 136 belge i¢in
toplam 26.180.425 YTL kredi tahsisat: yapilirken bunlarin 24.7 milyon YTL’si yatirim kredisi
olarak 1.5 milyon YTL’si ise isletme kredisi olarak tahsis edilistir. Toplam beklenen istihdam ise
1346 kisidir.

Ongoriilen yatirim ve igletme kredilerinin sektorel dagilimina bakildiginda; imalat sanayiinde
69 belge icin 13.7 milyon YTL kredi, Tarimsal Sanayi i¢cin 54 belge ve 9.1 milyon YTL kredi,
Turizm icin 5, Saglik i¢in ve Egitim i¢in 2 ve Yazilim gelistirme icin 1 belge verilirken bunlarin
toplam kredileri ise sirastyla 1.1, 1.8, 0,73 ve 1.2 milyon YTL olmustur.

Mahiyetleri itibariyle s6zkonusu krediler degerlendirildiginde komple yeni yatirim igin verilen
belge sayisinin 53 ile en tst diizeyde oldugu goriiliirken bunu 46 belge ile tevsi yatirimlar:
izlemektedir. Komple yeni yatirim nedeniyle olusacak istihdam hacmi 914 ttr. Dolayis: ile yeni
yatirimlarin sézkonusu olmast olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmelidir. Diger yatir alamlar:
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ise, tamamlama 15, hammadde temini 6, triin ¢esitlendirme 5, Kalite dlizeltme 4, modernizasyon
ve yenileme 3 ve entegrasyon 1 belge olarak gerceklesmistir.

Tablo 3.2.1 2002-2006 Ocak-Aralik Aylarinda Verilen Yatirim Tegvik Belgelerinin Mahiyetlerine
Gore Dagilimi (Adet, YTL, USD) 2002-2006

2002 2003 2004 2005 2006

Toplam Yatirim

Tesvik Belgesi 3.002 3.876 4.078 4.303 3,090

Toplam Y:

T 15.819.581.471 ) 25.615.523.911]  21.684.321.370|  24.071.752.917)  22,771,747,471
Sabit Yatirim

(YTL) 15.820.203.740 | 25.607.464.202 | 21.684.311.801 | 24.071.752.917 | 22,771,747,471
Isletme

Sermayesi (YTL) - 5

88‘(’)‘8 fs‘ill)lamm‘ 6.407.032 10.650.633 8.628.043 8.705.317 8,705,317
Istihdam 142.785 182.008 167.499 180.791 180,791

Kaynak: Hazine Miistesarligs

Genel anlamda Yatirim Tegvik Belgeleri’nin dagilimina bakildiginda Marmara bolgesinin en
yuksek pay1 aldigi goriilmektedir. 2006 yilinda toplam 3090 belgenin 952’si Marmara Bolgesi'ne
verilirken I¢ Anadolu 515, Ege 487, Akdeniz 434, Karadeniz 333, Dogu Anadolu 137 ve Giiney
Dogu Anadolu Bolgesi 216 belge alarak izlemistir. Ancak belgelerin istihdam olusturma kapasitelerinin
azaldig1 gozlemlenmektedir. 2003 yilinda 179.965 kisilik istthdam olusurken, 2004 yilinda 167.440,
2005 yilinda 180.685 ve 2006 yilinda 123.189 kisilik istihdam imkan1 olusturulmustur.

Tablo 3.2.2 Yatirim Tesvik Belgeleri’nin Yillara ve Uretim Alanlarina Gore Dagilimi
(2002-2006/ Adet)

Tarim Madencilik Imalat Enerji Hizmetler Toplam
2002 43 101 1.955 29 874 3.002
2003 84 123 2.559 38 1.072 3.876
2004 82 168 2.558 41 1.229 4.078
2005 96 157 2.305 84 1.661 4.303
2006 94 132 1.615 55 1.194 3.090

Kaynak: Hazine Miistesarlig

Yatirim Tesvik Belgelerinin yillara ve Gretim alanlarina gére dagilimina bakildiginda en fazla
payin imalat ve hizmetler sektorleri tarafindan alindigt gorilmektedir. Bu da tlke ekonomisinin
yonunu gostermektedir. Gercekten de gelismis tlke ekonomilerinin temel 6zelligi olan hizmet
sektoriniin buyukligi tlkemizde de hissedilmeye baslanmakla birlikte bu gelismeden kesinlikle
tarim, madencilik, enerji gibi sektorlerin ihmal edilmesi gerektigi sonucu c¢ikaridmamalidir. Aksine,
gida guvenligi, enerji gtivenligi ve hammade agisindan bakildiginda en az yatirim tegvik alan
alanlarin stratejik 6nemi haiz alanlar oldugu barizdir.
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KOB/I’ler ve Risk Yonetimi

Inovasyon kadar firmalar i¢in Gnem arzeden bir konu da risklerini yonetebilmeleridir. Gegmis
yularda akademik alanin disina ¢itkamayan risk yonetimi, 11 Eylil saldirisi, Asya ekonomik krizi,
Enron’un ¢okust vb. bazt yonetim yanlislari nedeniyle is hayatinin gindemine oturmustur. Her
isletmenin ve her sektorin kendine gore riskleri olmakla beraber ana siniflandirma ile; stratejik,
operasyonel, finansal ve dig etkenlerden kaynaklanan riskler olarak tasnif edilmesi mimkundr.
Bu siniflandirma icinde en fazla risk ytuzde 66 ile stratejik risk olarak tanimlanmaktadir.

Deloitte’nin yapmis oldugu bir arastirmaya gore 1994-2003 yillart arasinda en yuksek ciroya
sahip uluslararasi bin firma, risklerini kontrol altina alamadigi icin deger kaybina ugramustir.
Firmalarin yiizde 96’s1 en az yiizde 10 ile yuizde 25 tizerinde deger kaybi yasayan bir aralikta
bulunmaktadir. Bu firmalarin ytizde 28’indeki deger kayb1 yltizde 25’in tizerinde gerceklesmistir.
Aktif olarak uygulanacak bir risk yonetim stireci ile firmanin karst karstya oldugu risklerin biyiik
bir kismi 1 yil iginde ortadan kaldirilabilecektir.

Ulkemiz bu anlamda bir KOBI ekonomisi olarak “emekleme” dénemini yasamaktadir. Ancak
BDDK ve SPK’ya bagli kurumlarin ve buyiik, koklu sirketlerin kismen risk yonetimi uygulamalarin:
gerceklestirdikleri soylenebilir.

KOBI'ler icin firsat niteliginde diger bir gelisme ise KGF nin sundugu imkanlardir. Kredi
Garanti Fonu A.S ile KOBI ve girisimcilere yonelik destek saglanmaktadir. Iki yil icinde yaklasik
500 KOBi KGF'den kredi kullanmistir. KGF'nin sermayesinin 50 bin YTL'den 20 milyon YTL’ye
ctkarilmasit nedeni ile bu kaynak 200 milyon YTL civarinda bir kefalet hacmine ulagilmasina imkan
saglayacaktir.

KOBT’ler icin Inovasyon Dénemi

2006 yili ile ilgili 5nemli bir gelisme de Ulusal Inovasyon Girisimi’nin kurulmasidir. Inovasyonla
en temelde benimsenen sey, toplmun bilgi birikiminin arttirilmast ve piyasalarin gelisimine destek
olacak altyapinin saglanmasi, bu sekilde de uzun vadede refahin ve yasam standartlarinin arttirdmasidir.
Inovasyonun ne oldugu hususu tam olarak anlagilmadan uygulanmasi sorunlar olusturacaktir. Bu
nedenle 6ncelikle Inovasyon kavraminin ve kavramin getirdigi bakis acisinin egitimi verilmelidir.
Ote yandan, iilkemiz sanayisi rekabeti bir yap1 saglayamazken, ihracatta yiiksek fiyat uygularken,
ithal mallarla rekabet edemezken bu ortamda inovasyon yapin denmesi, mevcut yapimiz analiz
edilmeden sarfedilecek bir s6z olacaktir.

Ote yandan, inovasyon ile ilgili gelismelerin bir baslangi¢ niteliginde oldugu da unutulmamalidir.
Aksi durumda gelismis tilkelerde inovasyon faaliyetleri igin ayrilan tutarlar GSMH’nin yiizde 4-
6’larina kadar ulasirken tilkemizde 0,67 olmasini izah etmek sorun doguracaktir. 2010 yilina kadar
inovasyon pazari arttirtlarak GSMH’nin yiizde 2’sine ulassa bile sektoriin toplam buyukluga 25
milyar dolar civarinda olacaktir.

KOBTI’ler ve BASEL 11

Uzun suredir giindemi koruyan ve basta bankalar olmak tizere 6zel sektorii tamamen etkileyecek
olan Basel II kriterlerinin uygulanmasinda artik geri sayimin bitmis olmasidir. Basel II, bankalarin
sermaye yeterliligine iligkin standartlarin belirlendigi ve bankacilikta risk yonetiminin temellerini
olusturan gelismis bir standartlar bitintdir. Bu bitin iginde bankalarin piyasa riski, kredi riski
ve operasyonel risklerini 6l¢meleri ve bu 6l¢timlerin nasil yapilmasi gerektigine iliskin detayli
agiklamalar yer almaktadir.

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

lihaki zenginlikil

Aslinda konu bankacilik ile ilgili gibi gozuikmekle birlikte bankalarin bu oranlarin iyilestirmeleri
ve Basel II kriterlerini uygulamalari reel sektort de etkileyecektir. Reel sektor dendiginde ise basta
KOBI'leri ele almak gerekmekteder. Biiyiik firmalar ve kurumsal yonetim agisindan profesyonel
yaklasim sergileyen, standartlarini olusturmus sirketler zaten bu tiir farkliliklar: takip ecmekte, bu
yeniliklere agik olmakta ve gerekli 6nlemleri almaktaydilar. Asil sorun ise reel sektor icinde buytk
agirlik olusturan ve ayni zamanda ciddi finansman sikintist icinde olan KOBTI'ler tarafinda olusmaktadir.
Uluslararast standartlar kapsaminda mali ve finansal belgelerin tretilmesi, teminat yapisinin
giiclendirilmesi KOBT'lerin iglerini kolaylastiracaktir.

Daha 6nceki raporlarimizda belirttigimiz tizere, KOBI'ler uluslararast muhasebe standartlarina
uygun belgeleri hazirlamakta sorun yagsamaktadirlar. Ote yandan KOBI'lerin risk yonetimi, kurumsal
yonetim agisindan ¢ektikleri sorunlara ek olarak kendi biinyelerinde halledemedikleri finansman
ve teminat sorunlart da bulunmaktadir.

Basel II ile birlikte, zaten bankalarin kredi tahsisi yaptiklari normal kosullar: bile yerine
getiremeyen firmalarin, bu yeni ortamin yeni kriterlerini yerine getirmeleri ¢cok daha zor olacaktir.
Ornegin, bilangolarin seffaflasmasi, teminatlarin kuvvetlendirilmesi, bu gerekliliklerin en baginda
yer almaktadir. Bu gerekliliklerin devami olarak; kredi talebinde bulunan firmalarin finansal verileri,
yonetici ortaklarinin ge¢misi, organizasyon yapisy, ithalat ve ihracatta pazar paylart ve firmanin
derecelendirme notu gibi verilerin 6nemi de buytik olacaktir. Diger 6nemli bir degisiklik ise, kredi
teminatlarinda ¢ok yogun olarak kullanilan musteri ¢ek ve senetleri ile ortak ve grup sirketi kefaletleri
yerine mevduat sertifikasi, altin borclanma senetleri, yatirim fonlari ve ana endeksteki hisse senetleri
gibi daha giicli teminat 6zelligi iceren varliklar talep edilecek olmasidir.

Bankalar acisindan Basel II ile birlikte risk yonetimi 6n plana ¢ikacak olup, bankalarin bu
farkliliklari uygulamast KOBI'lerle olan kredi iliskilerini ve fiyatlamalarini etkileyecektir. Basel
II'nin gegerli oldugu kosullarda isletme sermayesi ve ratingi yeterli olmayan firmalarin maliyetleri
daha ytksek olacak ve bankalardan daha yiiksek maliyetle bor¢lanmak zorunda kalacaklardir. Bu
kriterler uygulanmaya baslandiginda isletme sermayesi ve ratingi diisiitk olan KOBI'ler daha yiiksek
maliyetli kredi kullanmak durumunda kalirken, ratingi yliksek olan firmalar ise daha dusiik faizle
kredi kullanabileceklerdir. Bu durum ise zaten iyi olanin lehine bir kredi ve finansman ortami
saglamaktadir.

Basel IT kapsaminda firmalarin yillik sats cirosu firma buytkliklerinin belirlenmesinde temel
olcii olacaktir. Buna gore, eger firmanin cirosu 50 milyon EUR’u gecmiyor ise bu firmalar KOBI
kapsaminda yer alacaktir. Ote yandan firmalarin perakende ve kurumsal olmasina gére de bir ayirim
yapilmakta ve KOBI kapsamindaki bir firmanin kullandigi nakdi ve gayrinakdi kredi toplami 1
milyon EURun altinda ise bu firma perakende portfy kapsaminda yer almaktadir. KOBI'ler Basel
II'ye ayak uydurmak igin; asil faaliyet alanlarina odaklanmalari, kayit dist islemleri kayit altina
almalari, risk minimizasyonu icin gerekli enstrimanlari kullanmalari, BASEL IT'nin gerektirdigi
teminatlart kullanmalari, sermayelerini giiclendirmeleri, givenli ve standartlara uygun mali belgeler
hazirlamalari, raporlama ve veri tabant konularinda altyapilarint tamamlamalari, kurumsal yonetim
ve risk yonetimi konularina odaklanmalari, karar almada her turli riski dikkate alacak bir sistem

kurmalart gerekmektedir.
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3.3 ISTIHDAM VE ISSIZLiK

Istihdam, issizlik, isgiicii gibi kavramlarin hayatimiza olan etkisi istatistiki analizlerden ok
daha fazladir. Bu kavramlar sadece tilkemizin degil, gelismis ya da gelismekte olan tlkelerin de
ciddi sorunlari arasinda yer almaktadir.

Kiresellesme ile birlikte teknolojik gelisme, isletmeleri farkls bir rekabet ortamina tasimis
ve 1980 sonrast yasanan dontsiim ile uygulanan politikalar gelir dagilimindaki adaletsizligi, issizligi
ve buna bagli yoksullugu azaltmada etkili olamamuistir.

Diinyanin buyuk bir kisminda son 25 yil iginde issizlik giderek artmistir ve artmakeadir.
Isgiicti piyasasina yeni katilimcilar eklenmesine ragmen istihdam imkani olusturulamamakta ve
en 6nemli kaynaklardan birisi olan insan kaynagi negatif verim elde edilen bir tiiketim unsuruna
dontismektedir. 1994-2005 yillarint kapsayan donemde issizlik ytizde 5.5’lerden yiizde 6.3 diizeylerine
ulagsmistir. Diinyanin, genel olarak issizlik orant yiizde 6.3 diizeylerindedir.

Tablo 3.3.1 Bolgelere Gore Diinyada Bityiime, Istihdam, Issizlik (%)

Issizlik . B
Oranindaki Issizlik (%) Biiyiime Isgiiciine Katilma
Degisim Orani %
2001-2006 2005 2006* 2005 2006* 1996  2006*
Diinya -0,2 6,4 6,3 4,9 5,2 62,6 61,4
Gelismis Eonomiler ve AB -0,4 6,8 6,2 2,5 3,0 55,9 56,7
Orta ve Dogu Avrupa (AB Dist) ve BDT -0,5 9,4 9,3 6,4 6,3 54,8 83,0
Dogu Asya -0,3 3,5 3,6 9,2 9,2 75,1 71,6
Giliney Dogu Asya ve Pasifik 0,7 6,6 6,6 5,8 5,4 67,5 66,1
Giiney Asya 0,2 5,2 5,2 8,2 7,9 58,4 56,5
Latin Amerika ve Karaipler -0,5 8,1 8,0 43 4,7 58,5 60,3
Orta Dogu ve Kuzey Afrika -1,1 12,3 12,2 5,5 6,1 44,9 47,3
Sahra Alt1 Afrika -0,4 9,7 9,8 5,6 4,8 68,8 67,0

Kaynak: 1LO, Global Employment Trends, Brief, Ocak 2007
* 20006 verileri tahminidir.

Gelismis iilkelere bakildiginda, 6zellikle bat: iilkelerinin ¢cogunda yiiksek ve siirekli bir
igsizlik goriilmektedir. Euro Bolgesi’nde igsizlik orani 2000 yilinda yiizde 8.2 iken arada
yasanan kismi diismelere ragmen 2005 yilinda yiizde 8.6’ya ¢ikmistir. Fransa’da bu oran
yiizde 9.5, Almanya’da yiizde 9.1, Italya’da yiizde 7.7dir.

ABD’de de issizlik yiizde 5.5-6 arasindadir. Japonya'da yiizde 4.4., Ingiltere’de yiizde 4.8,
Kanda’da yuzde 6.8 oraninda issiz bulunmaktadir. Bu yuzdeler tilke niifusu ile ¢arpildiginda cok
ciddi rakamlar ortaya ¢ikmaktadir.

Ulkemizde ise, 2001 krizi sonrasinda istihdamda diisiis ve issizlik oraninda artis
neticesinde ¢ok olumsuz bir tablo olusmustu. Ancak , 2004 yil1 sonrasi bu tablo diizelmeye
baglamis olup 2004 yili tamaminda istihdam yiizde 3 artarken, igsizlik de yiizde 10.3’e
diismiistiir.

2005 yilinda istihdamla ilgili olumlu gelismeler devam etmistir. 2004 yilinda 24.3milyon kisi
olan isgtict 2005 yilinda yuzde 1.1 artisla 24.6 milyon kisiye; istihdam edilenlerin sayist ise ytizde
1.2’lik artisla 21.8 milyon kisiden 22 milyon kisiye yiikselmistir.
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Ekonomik buyiime isgiicti piyasasina yansimis ve 2005 yilinda bir 6nceki yila gore tarim
disindaki tiim sektorlerde istihdam artmustir. Isgiiciine katilim orani, 2005 yilinda yiizde 48.3 olarak
gerceklesmis ve bir 6nceki yila gore 0.4 puan azalma kaydedilmistir.

Ulkemizde issizlik sorunu, kiiresel gelismeler sonrasinda olusan sartlar ve istihdamda
gerceklesen yapisal doniisiimle ilgili bir durum arzetmektedir.

Ote yandan, sanayi sektdriinde yasanmakta olan déniisiim nedeniyle daralma siirecine
direnen emek yogun geleneksel sektorlerden agiga ¢cikan emek ile tarimsal faaliyetlerden
coziilen istihdamin sanayi sektoriince kisa ve orta vadede absorbe edilmesi miimkiin
gozitkmemektedir. Dolayisi1 ile hem mevcut igsizler i¢in hem de tarim kesiminden ¢6ziilecek
isgiicii icin istihdam olugturma geregi ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle de tarim dis1 kesimin
istihdam iiretme imkanlarinin idamesi ve artirilmasi icin gereken ortamin saglanmasina ve
ozellikle de emek yogun ingaat ve hizmet sekt6rlerinin hizli biiyiimesine imkan saglayacak
tesviklerin ve acilimlarin uygulamaya gecirilmesine gerek bulunmaktadir.

TUIK, Hanehalki Isgiicii Arastirmalar: 2006 Eyliil Donemi Sonuglart’na gére, 2006
yilt Kasim déneminde Tiirkiye'de kurumsal olmayan sivil niifus bir nceki yilin aynt donemine gore
951 bin kisilik bir artis ile 72 milyon 957 bin kisiye, kurumsal olmayan ¢alisma ¢agindaki niifus
ise 854 bin kisi artarak 52 milyon kisiye ulagmistir.

2006 yili Kasim déneminde istihdam edilenlerin sayist, gecen yilin aynt donemine gore 713
bin kisi artarak, 22 milyon 641 bin kisiye ulasmistir. Bu donemde tarim sektoriinde galisan sayist
8 bin, tarim disi sektorlerde calisan sayist ise 705 bin kisi arcmustir.

Kasim 2006 déneminde istthdam edilenlerin % 26,2'si tarim, % 20,5’ sanayi, % 6,1'i insaat,
% 47,2'si ise hizmetler sektoriindedir. Onceki yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda, tarim
sektoriindeki istihdam payinin 0,8 puan azaldigi, buna karsilik hizmetler sektoriintiin payinin

degismedigi, insaat sektoriniin payinin ise 0,6 puan arttigt gorilmektedir.

Grafik 3.3.1 Istihdam Edilenlerin Sektorel Dagilimi, (Bin Kisi)

—e— Tanim —=— Sanayi —a—Ingaat —o— Hizmetler

Kaynak: TUIK
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Tablo 3.3.2 Kent, Kir ve Tirkiye Isgiicii Karsilastirmast Aralik 2005-2006

KENT
2005 2006 2005

Kurumsal olmayan sivil niifus (000) 72 006 72957 44726 45768 27 280 27190
15 ve daha yukari yastaki niifus (000) 51146 52000 32 046 33130 19 100 18 871
isgiicii (000) 24539 | 25056 | 14697 | 15125 | 9842 9932
istihdam (000) 21928 | 22641 | 12815 | 13355 | 9113 9 286
Issiz (000) 2611 2 415 1882 1770 729 645
Isgiiciine katilma orant (%) 48,0 48,2 45,9 45,7 51,5 52,6
Istihdam orani (%) 42,9 435 40,0 40,3 47,7 49,2
Issizlik orani (%) 10,6 9,6 12,8 11,7 7,4 6,5
Tarm digs igsizlik orani (%) 13,7 12,2 13,2 12,0 15,1 12,9
Geng niifusta igsizlik orani(1)(%) 19,6 19,0 21,9 21,6 15,8 14,8
Eksik istihdam orani (%) 5.3 3,0 2,9 2,7 4,0 3,6
Geng nilfusta eksik istibdam orani™) (%) 3,9 3,4 3,0 2.4 5,5 5,0
Isgiiciine dahil olmayanlar (000) 26 607 26 944 17 349 18 005 9 258 8939
(1) 15-24 yag grubundaki niifis

Kaynak: TUIK

Turkiye genelinde issiz sayist gecen yilin aynt donemine gore 196 bin kisi azalarak 2 milyon
415 bin kisiye dismiistiir. Issizlik orani ise 1 puanlik azalisla % 9,6 seviyesinde gerceklesmistir.
Kentsel yerlerde issizlik orant 1,1 puanlik azaligla % 11,7, kirsal yerlerde 0,9 puanlik azalisla %
6,5 olmustur.

Tiirkiye'de tarim dist igsizlik orant gecen yilin ayni dénemine gore 1,5 puanlik bir distisle %
12,2 olarak gerceklesmistir. Bu oran erkeklerde gecen yilin ayni donemine gore 1,8 puanlik distisle
% 10,06, kadinlarda 0,3 puanlik dusiisle % 18,6 olmustur.

Bu donemdeki issizlerin;

* % 70,3t erkek niifustur.

* % 54,4'i lise alt1 egitimlidir.

* % 34,30 bir yil ve daha uzun siiredir i aramaktadir.

o Issizler siklikla (% 30,5) "es-dost" vasitasiyla is aramaktadir.

* % 78,7'si (1 milyon 901 bin kisi) daha énce bir iste calismistir.

* Daha once bir iste ¢aligmus olan issizlerin % 50,5'i "hizmetler", % 23,8'1 "sanayi", % 16,1’i

* insaat", % 9,6’st ise "tarim" sektoriinde calismistir.

Bu donemde erkeklerin isgticiine katilim oraninin en yiiksek oldugu yas grubu 30-34 iken
(% 94,5), kadinlarin isgticiine katiliminin en yuksek oldugu yas grubu 20-24’tur (% 32,7). 25-44
yas grubunda % 90’in tzerinde olan erkek isgtictine katilim orani, 45 yasindan sonra azalmaktadir.
Kadinlarda ise isglictine katidlim tiim yas gruplart igin niifusun oldukga gerisinde kalmaktadir.
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Grafik 3.3.2 Kurumsal Olmayan Sivil Niifus ve Isgiiciiniin Yas Piramidi, Kasim 2006
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Kaynak: TUIK

Yine TUIK verilerine gore, bu dénemde istihdam edilenlerin yapisina bakildiginda Bu dénemde
istihdam edilenlerin; % 74,2'si erkek niifus, % 61,2'si lise alt1 egitimli, % 58'i iicretli, maasli ve
yevmiyeli, % 28,3"li kendi hesabina ve igveren, % 13,7'si iicretsiz aile is¢isidir. % 62,3"t "1-9 kisi
arast” calisani olan isyerlerinde calismakta iken % 2,7'sinin ek bir isi vardir. % 4,1'i mevcut isini
degistirmek veya mevcut isine ek olarak bir is aramaktadir. Ucretli olarak calisanlarin % 85,8'i
surekli bir iste caligmaktadir.

Yaptigi isten 6ttirt herhangi bir sosyal givenlik kurulusuna kayitli olmadan ¢alisanlarin oran,
onceki yilin ayni donemine gore 1,5 puanlik azalisla % 48 olarak gerceklesmistir. Bu dénemde,
gecen yilin aynt donemine gore tarim sektoriinde sosyal giivenlikten yoksun ¢alisanlarin orant %
88'den % 87,8'e diiserken, tarim dist sektorlerde % 35,3'ten % 33,9'a diigmiistiir.

2006 yilt Kasim doneminde, Turkiye genelinde isgiiciine katilma orani, gegen yilin ayni
donemine gore 0,2 puan artarak % 48,2 olarak gerceklesmistir. Erkeklerde isgtictine katilma orani
0,2 puanlik bir azalisla % 71,8, kadinlarda 0,6 puanlik bir artisla % 25'tir. Kentsel yerlerde isgiiciine
katilma orant 0,2 puanlik azalisla % 45,7, kirsal yerlerde ise 1,1 puanlik artigla % 52,6'dir. Isgiiciiniin
egitim ve yas dagilimlar ise;

Toplam isgiiciiniin % 18,7'sini 15-24 yas grubundakiler olusturmaktadir. Lise alt1 egitimlilerde
isgiiciine katilma orant % 47 iken yiiksekdgretim mezunlarinda bu oran % 78,5'tir. Lise altt
egitimlilerde erkeklerin isgiiciine katilma orant % 71,2 iken, kadinlarda % 21,8'dir. Lise ve dengi
okul mezunlarinda erkeklerde isgiiciine katilma oran1 % 74,4 iken, kadinlarda % 31,9'dur.
Yiiksekogretim mezunlarinda erkeklerde isgiiciine katilma orant % 83,4 iken, kadinlarda % 70,8'dir.
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Kasim 2006 déneminde isgiicii disinda olup, daha 6nce bir iste ¢alisanlarin % 35,1'1 "tarim",
% 23,1'i "sanayi", % 5,7'si "insaat", % 36,11 ise "hizmetler" sektoriinde caligmistir. Daha 6nce bir
iste caligtp, sézkonusu dénemde isgiicii disinda olanlarin (10 milyon 132 bin kisi); % 30,3t emeklilik,
% 10,2'si mevsim geregi, % 18,1'i saglik nedeniyle, % 9,3"i evlilik, % 5,11 isten ¢ikartilma/isyerinin
kapanmast, % 4,7'si isinden memnun olmama, % 22,3"ii diger nedenlerle en son ¢alistiklart isten
ayrilmislardir.

Kasim 2006 déneminde 1 milyon 184 bin kisi ise yeni baglamis veya is degistirmis olup,
bunun toplam istihdam icindeki orant % 5,2'dir. Ise yeni baslayan veya is degistirenlerin % 31,3
25-34 yas grubundadir. Bu donemde ise baslayan veya is degistirenlerin % 24,8'i "sanayi", % 39,7'si
"hizmetler", % 18,4'i "ingaat" sektoriinde, % 17,1'i ise "tarim" sektoriinde ise baglamistir. Mevcut

issizlerin % 13,8'ini (333 bin kisi) bu dénemde isten ayrilanlar olusturmaktadir

Grafik 3.3.3 2000-2015 Yillar1 Arasi1 Niifus Artis Tahmini
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Kaynak: TUIK

Grafik 3.3.3'ten de goriilecegi tizere iilkemizin 10 yil sonra nerede ise 100 milyona yakin bir
potansiyel niifus yapist olusacaktir. Bu projeksiyonun gerceklesmesi ihtimaline karsi hem sosyal
boyutlu projelerin hem de ekonomik hazirliklarin tam yapilmast gerekmektedir. Aksi durumda her
yil aradaki agik daha da buyuyecektir.
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3.4. FIYAT, GELIR VE TUKETIMDEKI DEGISMELER

3.4.1 Fiyatlardaki Gelismeler

2006 yilina genel olarak bakildiginda, fiyatlar program hedefinin tzerinde gerceklesmistir.
Mayss ayinda doviz ve faizlerde ortaya ¢ikan yiikselis ekonomide bir tirbilansa sebep olmus ve
beklentiler degismistir. TUFE’nin yiikselis gostermesinde temel rol oynayan gruplarin basinda
enerji ve islenmemis gida fiyatlari oldugu goriilmektedir. Enerji grubunda yillik fiyat artis1
yiizde 10.52’ye ulagmis, islenmemis gida iiriinlerinde ise yillik enflasyon yiizde 12.94 oraninda
gerceklesmitir. Bu oran ise 6nceki yillara gore oldukga yiiksek bir seviyeyi ifade etmektedir.

2006 yili enflasyon hedefi ile kiyaslandiginda, ana harcama gruplari itibariyle giyim ve ayakkabt
ile haberlesme gruplarinda yillik enflasyon hedefin altinda kalirken, diger harcama gruplarinda
yillik enflasyon hedefin tizerine ¢tkmustir. Ozellikle kira enflasyonunun belirleyici oldugu konut
grubu ile lokanta ve otellerden olusan hizmet sektori ise en yuksek yillik enflasyonun yasandig:
ana harcama gruplari olmustur.

2006 Temmuz ay1 itibariyle hizli bir sekilde islenmis gida fiyat artislart yasanmis ve
Aralik ayinda yavaglayarak bu grupta yillik enflasyon sinirli da olsa gerileme gostermistir.
Ekim ve Kasim aylarinda d6viz kurunun gecikmeli etkilerini yansitarak ge¢mis yillara kiyasla
yiiksek oranli artislar gosteren giyim ve ayakkabi grubu fiyatlari, Aralik ayinda yiizde 2 ile
mevsimsel egiliminin tizerinde bir gerileme g6stermistir. Boylelikle y1llik enflasyonun yiizde
1,91 oranina geriledigi bu grup, 2006 yilinda tiiketici fiyatlarinda en diisiik artan ikinci ana
harcama grubu olmustur.

Grafik 3.4.1 2006 Yili Genel ve Sektorler Itibariyle TUFE
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Kaynak: TUIK
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TUIK 2006 Aralik ay1 verileri itibariyle bakildiginda, gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlari
yuzde 0,60 oraninda artmistir. Son donemde yavasglama egilimi gosteren islenmemis gida tirtinlerinde
yillik enflasyon Aralik ay1 ile birlikte ylukselmistir. Mevsimsel 6zelliklere gore gerileme yasayan meyve
fiyatlarina karst, sebze fiyatlarinda gozlenen yiiksek oranli artislarin etkisi hissedilmektedir. Islenmemis
gida fiyatlarinin aylar itibartyla keskin hareketler gostererek dalgali bir seyir izlemesi, kisa vadeli
enflasyonun seyrine yonelik belirsizligi artirmaktadir.

Kira ve kati yakitlar alt kalemlerinde gozlenen yiiksek oranli artiglar Aralik ayinda da stirmiis
ve konut grubu fiyatlart s6z konusu dénemde ytizde 0,71 oraninda artmistir. Kira kalemi, 2004 ve
2005 yillarindaki ytksek seyrini 2006 yilinda da stirdiirmus ve yuzde 20 ile genel tiiketici enflasyonunun
oldukca tizerinde artmustir.

Ulastirma grubu fiyatlart Aralik ayinda ytizde 0,36 oraninda artarken, bu grupta yillik artis
yuzde 10,15 oraninda gerceklesmistir. Alt gruplar incelendiginde, otomobil fiyatlarinda goézlenen
belirgin gerilemenin (ylizde -3,49), ulastirma hizmetlerinde gozlenen yiiksek oranli fiyat artisinin
(ylzde 2,28) etkisini sinirladigt gorulmektedir. Yillik bazda ise ulastirma hizmetlerindeki enflasyon
oraninin yuzde 12,89 olarak gerceklesmesi dikkat ¢ekicidir.

Aralik ayinda ana harcama gruplari itibartyla en yiksek aylik fiyat artisi ylizde 1,20 orantyla
eglence ve kultiir grubunda gergeklesmistir. Paket tur fiyatlari ylizde 6,92 oraninda artarak bu
gelismede temel belirleyici olmustur. Bu artista ise, bayram ve yilbasiyla birlikte talebi 6nemli 6l¢tide
artan (bir hafta ve daha uzun streli) yurt dist paket turlar alt kalemi fiyat artist (ytzde 10,72) etkili
olmustur. S6z konusu artigla birlikte, paket tur kaleminde yillik enflasyonun ytzde 40 oranina
ulasmas: dikkat ¢eken bir gelismedir. Ote yandan, bu harcama grubundaki teknoloji yogun dayanikli
tiketim mallari fiyatlart doviz kuru gelismelerinin etkisiyle Aralik ayinda da gerilemesini siirdtirmustiir.

Lokanta ve oteller grubu fiyatlart 2006 yilinda ytizde 13,54 oraninda artarak tiiketici fiyatlarinda
en yuksek artis gosteren ikinci ana harcama grubu olmustur. Bu grupta yillik enflasyon gerek
yiyecek gerekse konaklama grubu hizmetleriyle yilin son ¢eyreginde sinirli bir oranda gerileme
gosterse de, ozellikle konaklama hizmetleri kaynakli olarak yiiksek bir seviyede seyretmeye devam
etmektedir.

Yine TUIK verilerine gore, 2006 yilinda mal grubu fiyatlari yiizde 8,69 oraninda artarken,
hizmet grubu fiyatlari ylizde 12,21 oraninda yiikselmistir. Kira ile lokanta ve oteller grubu fiyatlari
hizls artisint yil boyunca stirdiirmds, ulastirma hizmetleri fiyatlari ise 6zellikle Aralik ayinda yuksek
oranda artmustir. Hizmetler kalemindeki yiiksek yillik enflasyonun diger belirleyicileri saglik ve
egitim hizmetleri ile paket tur fiyatlarindaki artiglar olmustur.

Yilin ikinci yarisinda yiiksek oranls artislar gosteren kati yakitlarin da etkisiyle hizlanan enerji
fiyatlarinin yillik artigt yizde 10,52’ye ulasmistir. 2006 yilinda tiiketici enflasyonunun yukselis
gostermesinde 6nemli rol oynayan bir diger grup olan islenmemis gida triinlerinde ise yillik enflasyon
yuzde 12,94 oraniyla 6nceki yillara gore oldukea yiiksek bir seviyede gerceklesmistir. Enerji ve
islenmemis gida dist mal grubu fiyatlari Aralik ayinda gerilemis, bu ¢ercevede yillik fiyat artist
Kasim ayina kiyasla yaklasik 1,5 puan azalarak yizde 6,93 olmustur. S6z konusu gerilemede,
temelde, giyim ve ayakkabi ile dayanikli mallar gruplarinda yasanan fiyat gerilemelerinin yani sira,
bir 6nceki yilda titin trinlerinde gozlenen artisin olusturdugu baz etkisinin ortadan kalkmasinin
da etkili oldugu gozlenmektedir.

YTL’nin giglenme egilimi ve talep kosullarinin etkisiyle dayaniklt mal grubunda yillik
enflasyon Aralik ayinda da dismeye devam etmis ve (altin hari¢) dayanikli mal enflasyonu 2006
yilinda ytzde 2,8 ile sinirli bir oranda artmustir.
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Tablo 3.4.1 2005-2006 Yilt Aylik ve Yillik Yiizde Degisim Olarak TUFE Oranlart

Aylik Yiizde Degisim  Yillik Yiizde Degisim

Aralik Aralik Aralik Aralik

2006 2005 2006 2006
TUFE 0,23 0,42 9,65 7,72
1. Mallar 0,01 0,45 8,69 6,21
Enerji 0,69 0,07 10,52 7,65
i§lenmemi§ Gida 0,72 -1,20 12,94 6,34
Enerji ve Islenmemis Gida Disi Mallar -0,41 1,05 6,93 5,71
Dayanikli Mallar -1,36 1,36 6,61 6,91
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar -1,36 -0,01 2,78 5,94
Yart Dayanikli Mallar -0,18 -0,10 7,81 4,85
Dayaniksiz Mallar 0,47 0,66 9,82 7,07
2. Hizmetler 0,80 0,43 12,21 12,68
Kira 1,11 1,04 20,01 20,48
Lokanta ve Oteller 0,31 0,51 13,54 14,98
Ulastirma Hizmetleri 2,28 0,11 12,89 17,97
Diger Hizmetler 0,51 0,22 8,45 6,92

Kaynak: TUIK, TCMB

TUIK verilerine gore, Aralik ayinda yiizde 0,12 oraninda azalis gosteren UFE'ye tarim sektorii
0,20 puan azaltict yonde katki saglarken, sanayi sektorti 0,08 puan artirict yonde etki yapmustir.
Tarim sektort gelismelerinin tretici fiyatlarina olumlu katkisi Aralik ayinda da devam etmis, tarim

fiyatlarindaki yavaslama yilin son ¢eyreginde oldukca belirginlesmistir.

Tablo 3.4.2 2006 Aralik Ay1 ve Yillik UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

2006 2005

Agirlik Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 -0,12 11,58 -0,04 2,66
TARIM 19,78 -1,07 2,53 1,72 3,03
SANAYI 80,22 0,10 13,81 -0,53 2,57
Madencilik 1,47 0,30 13,57 -0,82 9,63
Imalat 73,98 0,06 12,33 -0,58 3,15
Enerji 4,77 0,44 36,90 0,44 -8,38

Kaynak: TCMB

Aralik ayinda gida ve petrol Grtinleri fiyatlarindaki artislara ragmen, pek cok sektorde fiyatlarin
gegen aya kiyasla azalmasi neticesinde imalat sanayi fiyatlari Kasim ayina gore ytzde 0,06 gibi
stnirlt bir oranda artmustir. Ote yandan, 2006 yili Haziran ayinda artis egilimine giren petrol iiriinleri
hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin, Kasim ve Aralik aylarinda sirasiyla ytizde 0,18 ve ytizde 0,17
oranlarinda azalis gostermesi, imalat sanayinde petrol trtnleri disindaki kalemlerin olumlu seyrine

isaret etmektedir.
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Uretici fiyat endeksi ara mallari ve dayanikli titketim mallart fiyatlari Aralik ayinda gerilerken,
sermaye ve dayaniksiz tikketim mallari fiyatlarinda artig gozlenmistir. Dalgalanma ile birlikte 6nemli
olgiide hizlanan ara mallari fiyatlari, doviz kurunun istikrarls seyriyle son iki ayda gerilemistir.
Ayrica, Agustos ayindan bu yana azalig egiliminde olan enerji fiyatlari, Aralik ayinda petrol triinleri

ile dogalgaz fiyatlarinda gozlenen yiikselislerin etkisiyle artig gostermistir.

Tablo 3.4.3 2005-2006 Yillar1 TUFE ve Alt Kalemleri (% Degisim)

2006
Agirlik Aylik Yallik

TUFE 100 0,23 9,65 0,42 7,72
Gida Ve Alkolsiiz Igecekler 27,68 0,60 11,17 -0,27 4,92
Alkollii Igecebler ve Tiitiin 5,62 0,01 5,06 4,92 27,87
Giyim ve Ayakkabi 8,26 -2,00 1,91 -0,59 -0,13
Konut 16,29 0,71 14,04 0,44 9,87
Ev Egyas: 6,89 0,14 7,31 1,05 6,26
Saglik 2,54 0,02 7,93 0,09 -0,40
Ulagtirma 10,48 0,36 10,15 -0,18 11,01
Haberlegme 4,55 -0,14 1,34 -0,24 1,71
Eglence ve Kiiltiir 3,63 1,20 8,25 0,48 6,63
Egitim 2,41 0,03 7,73 0,00 7,22
Lokanta ve Oteller 6,74 0,31 13,54 0,51 14,98
Cegitli Mal ve Hizmetler 4,89 -0,12 12,33 2,40 8,52

Kaynak: TCMB

3.4.2 Gelir Dagilimindaki Gelismeler

TUIK tarafindan 25 Aralik 2006 ‘da yayinlanan 2005 Gelir Dagilimi Sonugclarina gére, 2005
yilinda, hanehalk: kullanilabilir gelirine gore olusturulan yiizde 20’lik hanehalk: gruplarindan birinci
gruptaki hanehalklarinin gelirden aldigi pay % 6.1 iken, besinci gruptaki hanehalklarinin gelirden
aldig1 pay %44.4’tiir. Buna gore, besinci ytizde 20’lik grubun payinin birinci ytzde 20’lik
grubun payina oranini veren S80/S20 esitsizlik 6l¢usti 7.3 kat olarak hesaplanmistir. Ayni
oran 2004 yilinda 7.7 kat olarak gerceklesmistir.

Kentsel yerlesim yerleri icin besinci ytizde 20’lik grubun payinin birinci ytizde 20’lik
grubun payina orani 6.8 kat, kirsal yerlesim yerleri icin ise 7.2 kat olarak hesaplanmustir.
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Tablo 3.4.4 Yiizde 20'lik gruplarin gelirden aldig: paylar, 2004-2005 (%)

Yiizde 20'lik gruplar Tiirkiye St -

2004 2005 2004 2005 2004 2005
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Birinci yiizde 20(1) 6.0 6.1 6.4 6.4 6.3 6.1
Ikinci ytzde 20 10.7 11.1 10.8 11.5 11.2 11.3
Uciincii yuzde 20 15.2 15.8 15.2 16.0 15.8 15.9
Dérdiinct yiizde 20 21.9 22.6 21.4 22.6 22.7 22.6
Besinci yiizde 202 46.2 44.4 46.1 43.5 43.9 44.2
Gini Katsayis1 0.40 0.38 0.39 0.37 0.37 0.38

(1) Toplam gelirden en az pay alan grup
(2) Loplam gelivden en fazla pay alan grup
Kaynak: TUIK

Gelir dagilimi esitsizligi 6lctilerinden Gini Katsayisi, Turkiye geneli icin 0.38, kensel yerlesim
yerleri icin 0.37 ve kirsal yerlesim yerleri igin ise 0.38 olarak hesaplanmuistir. Sifira yaklastik¢a gelir
dagiliminda esitligi, 1’e yaklastik¢a bozuk bir gelir dagilimint ifade eden gini katsayist, 2004 yilinda
sirastyla Turkiye, kentsel ve kirsal yerlesim yerleri icin 0.40, 0.39 ve 0.37 olarak gerceklesmistir.
Turkiye genelinde ise Gini Katsayist % 0.2 azalmstir.

Yillik kullanilabilir fert gelirlerinin % 39.2’si maas ve tcret geliri, % 28.8’1 mutesebbis geliri,
% 23’ transfer gelirleri, % 5.6’s1 miilk geliri, % 3.3’1 ise yevmiye gelirinden olugmaktadir. Ayni
oranlar 2004 yilinda sirastyla, % 38.7, % 31.8, % 21.2, % 4.9 ve % 3.5 olarak gerceklesmistir.
Sozkonusu istatistikler degerlendirildiginde maas ve ticret gelirlerinin payinin diger tiim
gelir tiirlerinin payindan fazla oldugu goriilmektedir.

Tablo 3.4.5 Gelir Turlerine Gore Yillik Kullanilabilir Fert Gelirlerinin Oransal dagilimu,
2004, 2005 (15 Yas ve lstii)

- Tiirkiye Kent Kir
S Ul 2004 2005 2004 2005 2004 2005
) ) % % % %
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Maas ve lcret 38.7 39.2 44.5 45.6 23.9 23.4
Yevmiye 3.5 3.3 2.9 2.8 5.0 4.7
Miitesebbis 31.8 28.8 25.7 22.2 47.5 44.8
Gayrimenkul 2.7 2.9 3.2 3.6 1.3 1.2
Menkul kiymet 2.2 2.7 2.3 2.9 2.0 2.2
Transfer 21.2 23.0 21.6 22.8 20.2 23.6
Kaynak: TUIK

TUIK verilerine gore, 2005 yilinda esas isten elde edilen yillik gelir ortalamasi 6 264
YTL iken, en fazla ortalama 16 035 YTL ile mali aract kurulus faaliyetlerinde, en distk yillik
ortalama gelir ise 2 467 YTL ile tarim, avcilik, ormancilik ve balikgilik sektoriinde tespit edilmistir.

TUIK tarafindan Aralik 2006’da yayinlanan 2005 Yoksulluk Calismast Sonuclarina gére
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Turkiye’de yoksulluk orani ylizde 20.5’dir. Resmi istatistiklere gore her 5 kisiden birisi yoksul
sintfina girmektedir. 2005 yilinda Turkiye’de fertlerin yaklasik % 0.87’si yani 623 bin kisi sadece
gida harcamalarini ieren aclik sinirinin, % 20.5’i yani 14.681 bin kisi ise gida ve gida dist harcamalari
iceren yoksulluk sinirinin altinda yasamaktadir. Kisi bast ginlitk harcamasi satinalma giicii
paritesine gore 1 dolarin altinda kalarak yasamlarini siirdiirenlerin orant %0.01 yani yaklasik
10 bin kisi olarak hesaplanmustir.

2005 yilinda, 4 kisilik hanenin aylik aclik sinirt 190 YTL, aylik yoksulluk sinir1 ise 487
YTL'dir. 2004 yilinda % 1.29 olarak tahmin edilen aclik sinirinin altinda yasayan fert orant 2005
yilinda % 0.87’ye, yoksul fert orani da % 25.6’dan % 20.5'e diismiistiir. Kirsal yerlesim yerlerinde
yasayanlarda yoksulluk orant % 32.95 iken kentsel yerlerde yasayanlarin yoksulluk orani % 12.83’tlr.

2005 yilinda hanehalk: biiytikliigii 3 veya 4 kisiden olusan hanelerde bulunan fertlerin
yoksulluk orani % 9.36 olurken 7 ve daha fazla olan hanelerde fertlerin yoksulluk oran1 %
45.99 olarak hesaplanmustir. Bu durum ise, hanehalk: buyuklugii arttik¢a yoksulluk riskinin
de artugini gostermektedir. Hanehalk: tirtine gore cocuklu ¢ekirdek ailede bulunan fertlerin
yoksulluk orani % 18.99 olurken ¢ocuksuz ¢ekirdek ailelerde bu oran % 8.55’e diismektedir.
Ataerkil veya genis ailelerdeki fertler icin yoksulluk orani ise % 27.31 olarak tahmin edilmistir, TUIK
tarafindan yayinlanan 2006 yilt yoksulluk siniri aragtirmasinda yayinlanan 2005 yilt sonuglarina

gore, fert yoksulluk oranlari Tablo 3.4.6’'da verilmistir.

Tablo 3.4.6 Yoksulluk Sinir1 Yontemlerine Gore Fert Yoksulluk Oranlari, 2002-2005 (%)

TURKIYE KIR KENT

2002 2003 2004 2005 2005 2005
Gida yoksullugu (aglik) 1,35 1,29 1,29 0,87 1,24 0,64
Yoksulluk (gida+gida dist) 26,96 28,12 25,60 20,50 32,95 12,83
Kisi bast giinlitk 1 $'in aler 0,20 0,01 0,02 0,01 0,04 0,00
Kisi bast giinliik 2.15 $'in alt: 3,04 2,39 2,49 1,55 2,49 0,97
Kisi bast giinliik 4.3 $'in alts 30,30 23,75 20,89 16,36 26,59 10,05
Harcama esasli goreli yoksulluk 14,74 15,51 14,18 16,16 26,35 9,89

Kaynak: TUIK
(1) Satinalma giicii paritesine (SGP) give 1 8'tn karsiligs olarak 2002 yilr icin 618 281 TL ;2003 yilz icin 732 480
TL; 2004 yilz igin 780 121 TL ve 2005 yilz igin ise 0.830400 YTL kullantimagtar.

(2) Egdeger fert bagina titketim harcamast medyan degerinin %50'si esas alimmagtrr.

Bu tabloya bakildiginda gida yoksulluk oraninda 2002 yilindan bugiine bir azalma oldugu
kaydedilmektedir. Ote yandan ayni gelismelerin yoksulluk oraninda da yasandig: 6lciilmiistiir.
Ancak, kisi bagt ginliik 4.3 dolarin altinda geliri olan kisiler toplumun hala ytizde 26’sindan fazlasini
olusturmaktadir. Bu ise her dort kisiden birinin gunlik gelirin 4 dolar’in altinda olmast anlamina
gelmekreedir. Ulkemizde kisi bast gelirin 4000-5000 dolar seviyelerine ulastiginin soylendigi bir
ortamda bu gruba girenler aylik 60 dolarla 150 dolar arasinda bir gelire sahip olmaktadir.
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TUIK istatistiklerine bakildiginda fertlerin calisma durumlarina gére yoksulluk riskinin
de degistigi gorulmektedir. 2005 yilinda ticretli-maagli ¢alisanlarda yoksulluk orant % 6.57 iken,
yevmiyeli ¢alisanlarda bu oran % 32.12, isverenlerde % 4.8 ve kendi hesabina calisanlarda % 26.22
olmustur.

En yiksek yoksulluk riskine sahip olan tarim sektoriinde ¢alisanlarda yoksulluk orant 2003
yilinda % 39.89, 2004 yilinda % 40.88 iken 2005 yilinda % 37.24 olarak tahmin edilmistir. Sanayi
sektoriinde ¢alisanlarda ise 2005 yilinda yoksulluk orant % 9.85 olarak hesaplanirken, bu oran
2003 yilinda % 21.34, 2004 yilinda % 15.64 olarak hesaplanmustir. U yillik periyoda bakildiginda
yoksulluk oraninda en belirgin dustisiin goruldugu sektdr hizmet sektdrii olmus; 2003 yilinda %
16.76 olan yoksulluk orant, 2004 yilinda % 12.36 ve 2005 yilinda % 8.68’e dismustiir.

Okur yazar olmayanlarda yoksulluk orant % 37.81 olurken ilkogretim mezunlarinda bu oran
% 22.42, lise ve dengi meslek okullari mezunlarinda % 6.79, yiksekokul, fakiilte ve tstii mezuniyete
sahip fertlerde % 0.79 olmustur. 2005 yilinda kadinlarda yoksulluk orani % 21.01, erkeklerde %
19.97'dir. Egitim ile yoksul olma riski arasinda bir ters iliski oldugu da goriilmektedir. Egitim
durumu yiikseldikce yoksul olma riski de azalmaktadir.

Tablo 3.4.7 Yoksulluk Sinir1 Yontemlerine Gore Yoksul Fert Sayisi, 2002-2005 (Bin Kisi)

TURKIYE (BIN KiSi) KENT KIR

2003 2004 2005 2005
Guda yoksullugu (aclik) 926 894 909 623 284 339
Yoksulluk (gida+ gida dist) 18,441 19,458 17,991 14,681 5,687 8,994
Kisi bast giinlitk 1 $'in alt 136 9 11 10 0 10
Kisi bagt gtinliik 2.15 $'in alt: 2,082 1,655 1,752 1,109 430 679
Kisi basi giinliik 4.3 $'in alt1 20,721 16,433 14,681 11,712 4,454 7,259
Harcama esasli goreli yoksulluk 10,080 10,730 9,967 11,574 4,381 7,131

Kaynak: TUIK
(1) Satmalma giicii paritesine (SGP) give 1 $'tn kargiligs olarak 2002 yily igin 618 281 TL ;2003 ylz icin 732 480
TL; 2004 yilr igin 780 121 TL ve 2005 yilz i¢in ise 0.830400 YTL kullaniimagtar.

(2) Egdeger fert bagina tiketim harcamast medyan degerinin %50'si esas almmugtar.

Ote yandan EUROSTAT ve OECD isbirligi ile yiirtitiilen Satinalma Giicii Paritesi uluslararast
karsilastirmalara yonelik, 2005 yili gecici sonuglarina gore, Avrupa Birligi'ne tiye 25 tilkede ortalama
100 olan kisi basina GSYH hacim endeksi, 35 ilke i¢in karsilastirildiginda; Liksemburg 251 ile
en yliksek, Makedonya 26 ile en diisiik hacim endeksine sahip tlkedir. Tiurkiye’de kisi
basina hacim endeksi 28 olup, karsilastirmalarda yer alan tilkeler icinde, Makedonya’dan
sonra en dustik kisi basina GSYH hacim endeksine sahip tilkedir.

Karsilastirmalarda, Satinalma Gucu Paritesi kullanilarak elde edilen kisi basina reel GSYH
degerleri temel alinmistir. Endeksler, Avrupa Birligi'ne tiye 25 tlkenin ortalamasi 100 olacak sekilde
kisi bagina reel GSYH degerleri kullanilarak hesaplanmustir.
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Grafik 3.4.2 Kisi Basina GSYH Hacim Endeksleri, 2005 (AB25=100)
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Kaynak: TUIK

Grafik 3.4.2°de, AB Istatistik Ofisi tarafindan yayinlanan 2003, 2004 ve 2005 yillarina ait
kisi basina GSYH endeksleri yer almaktadir. Bu endeksler, revize edilmis Satinalma Giicti Paritesi

degerleri ile son GSYH ve nufus verileri temel alinarak hesaplanmistir.

3.4.3 Tuketim’deki Gelismeler
TUIK tarafindan 18 Eyliil 2006’da yayinlanan 2005 Hanehalk: Tiiketim Harcamasi

Sonuclarina gore, Turkiye genelinde hanehalklarinin tiketim amaglt yaptigt harcamalar iginde
en yuksek payt % 25.9 oraniyla konut ve kira harcamalari alirken, harcamalarin % 24.9’u gida ve
alkolsuiz iceceklerden olusmaktadir. Tirkiye genelinde yapilan harcamalar iginde egitim hizmetleri
harcamalarinin pay1 ise % 1.9'dur.

Turkiye’de hanehalki basina aylik ortalama tuketim harcamasi 1.091 YTL olarak tahmin
edilirken, bu rakam kentsel yerlerde 1 218 YTL, kirsal yerlerde ise ortalama 861 YTL olarak tahmin
edilmistir.

2005 yili sonuclari ile 2004 yilinda gerceklestirilen arastirma sonuclari karsilastirildiginda;
gida harcamasina ayrilan payin % 26.4’den % 24.8’e, konut harcamalarinin % 27°den % 26’ya
diistiigii; buna karsilik ulastirma harcamalarinin % 9.5'den % 12.6'ya yiikseldigi gozlenmistir.
Diger harcama gruplarinda 6nemli degisiklikler ortaya ¢ikmamistir.

Gelire gore siralt % 20’lik gruplar itibariyle tiikketim harcamalarinin dagilimina bakddiginda;
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birinci % 20’lik grupta yer alan hanehalklarinin gida harcamasina ayirdiklart pay % 37.8 iken
besinci % 20’lik grupta bulunan hanehalklarinin gida harcamalarina ayirdigi payin % 18.2 oldugu
gozlenmektedir. Egitim hizmetleri harcamalarinda ise bu oran birinci % 20’lik grup icin % 0.7
olurken besinci % 20’lik grup i¢in % 2.9’dur. Dustik gelirli hanehalklari, yuiksek gelirli
hanehalklarina gore gida harcamalarina iki kat daha fazla pay ayirmaktadirlar.

Gelire gore siralt birinci % 20’lik grupta yer alan hanehalklari toplam gida harcamalarinin
% 13.9’unu yaparken besinci % 20’lik grupta yer alan hanehalklari % 27.3’ tinti yapmaktadir.
Konuta yapilan harcamalarin % 9’u birinci % 20’lik grupta yer alan hanehalklarina ait iken %
33.4’t besinci % 20’lik grupta yer almaktadir. Toplam egitim hizmetleri harcamalarinda ise birinci
% 20’lik grubun payt % 3.2 iken besinci % 20’lik grubun pay: % 57.1’dir.

S6zkonusu arastirma sonuglarina bakildiginda, hanehalkinin temel gelir kaynagina
gore harcama kaliplarinin da degistigi goriilmektedir. Temel gelir kaynag: maas, ticret, yevmiye
geliri olan hanehalklari % 25 ile en yiiksek payt konut harcamalarina; en disiik payi ise % 1.9 ile
saglik harcamalarina ayirmislardir. Temel gelir kaynagi miitesebbis geliri olan hanehalklarinin
harcamalari i¢inde en yiiksek payt % 27.2 ile gida harcamalar: alirken, en distik payt % 1.6 ile

egitim hizmetleri harcamalari almaktadir.

Tablo 3.4.8 Harcama Tirlerine Gore Aylik Ortalama Tiiketim Harcamalarinin Dagilimy,

2004-2005
- T ol Toplam
Harcama tiirleri tiitketim . tiiketim
harcamasi aylk harcama  harcamas:

(YTL) (%) (YTL) (YTL) (%) (YTL)
Toplam 15 206 488 646 | 100,0|889 19 149 801 330 | 100.0 1091
Gida ve alkolstiz icecekler 4018013 416 | 26.4 235 4764370 652 |24.9 271
Alkollii icecek, sigara ve tiitiin 657 762 853 4.3 38 792 888 256 | 4.1 45
Giyim ve ayakkabi 991 133 490 6.5 58 1188 637 887 | 6.2 68
Konut ve kira 4103971339 | 27.0 240 4962 096 876 |25.9 283
Ev esyast 1 007 248 042 6.6 59 1298 002888 | 6.8 74
Saglik 340 462 899 2.2 20 428 626 944 2.2 24
Ulastirma 1438 982 760 9.5 84 2414094 273 |12.6 138
Haberlesme 680 884 642 4.5 40 826944 800 | 4.3 47
Kiiltiir, eglence 374 584 523 2.5 22 487 188 697 | 2.5 28
Egitim hizmetleri 317 119 451 2.1 19 358 012 851 1.9 20
Otel, lokanta, pastane 682 266 342 4.5 40 839091832 | 4.4 48
Cesitli mal ve hizmetler 594 058 890 3.9 35 789 845 374 | 4.1 45

Kaynak: TUIK

Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas isbirligi ile yiiriitiilen
ve tiiketicilerin harcama davranis ve beklentilerini degerlendiren Aylik Ttiiketici Egilim
Anketi sonuclarina gére 2006 yili Aralik ayinda 92,04 olan Tiketici Gliven Endeksi, 2007
yilinin Ocak ayinda 20006 yili Aralik ayina gore 90,26 oraninda azalarak 91,80 degerine
dismiustir.
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Endeksin 100’den buiytik olmas: tiiketici giveninde iyimser durum, 100’den kiigiik olmas:

tuketici gliveninde kéttimser durum, 100 olmast ise tiketici gliveninde ne iyimser ne de kotiimser

durum oldugunu gostermektedir.

Grafik 3.4.3 Tiiketici Gtiven Endeksi (Ocak 2006-Ocak 2007)
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Kaynak: TUIK

Buna gore, 2006 yilt basinda tiiketici gtiveninin yiiksek oldugu ve daha iyimser bir hava

olustugu gorulirken 6zellikle Mayis ay: turbiilansina denk gelen donemin de etkisi ile tuketici
guveni olumlu durumdan ciddi bir kirilma ile ytzde 15’lik bir giiven kaybi yasamustir. S6zkonusu
tuketici given endeksi verilerine gore,tuketici gtiveni halen yeterli gozitkmemektedir.
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3.5 PARASAL KESIMDEKI GELISMELER

3.5.1 Para ve Kur Politikalari
2006 yilt para ve kur politikalarinin temeline bakildiginda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankast'nin temel amact olan fiyat istikrart ve bu amaca ulasmak i¢in uygulanan enflasyon hedeflemesi
gudiimiinde bir para ve kur politikast cergevesi olustugu gorilmektedir. 2006 yilinda enflasyon
hedeflemesinin temel ilkeleri olan seffaflik, hesap verebilirlik ve 6ngoriilebilirlik alanlarinda 6nemli
gelismeler olmustur.

Bu temel politika cercevesinde 6ntimiizdeki donemde de enflasyon hedefleri Tiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) nin yillik yiizde degisimi olarak tanimlanmaya devam edecektir. Ekonomideki
olumlu gelismeler, yapisal dontisim ve yiiksek enflasyondan dustik enflasyona gecis ve AB gibi
gelismis tlkelere yaklagma siirecinin bir sonucu olarak orta vadede ytizde 4 civarinda bir enflasyon
hedefinin uygun olmas: disiinilmektedir. Dolayist ile 2007 ve 2008 yillari enflasyon hedefi daha
onceden yiizde 4 olarak belirlenmis Iken 2009 yili hedefinin de ayn: oran olacag: ifade edilmistir.

20006 yilt igin belirsizlik aralig (enflasyonun dalgalanmaya birakildig: veya dalgalanmanin
bu alanda normal kabul edildigi aralik) her iki yonde de iki puan olarak olusturulmustu. Yine ayn:
sekilde 2007 yili igin de ilgili belirsizlik araligt da olusturulmus olup, enflasyon bu araligin altinda
veya ustiinde gerceklestigi durumda, Merkez Bankasi bunun nedenlerini ve hedefe tekrar yaklagsmak
ile ilgili alinan tedbirleri Hikiimete kamuoyunun da bilgi edinebilecegi sekilde belirten bir mektupla
anlatacakutir. Tablo 3.5.1°de belirtilen degerler IMF standby programi ¢ergevesinde gozden gegirmelerde
performans kriteri olarak da kullanilacaktir.

Tablo 3.5.1 2007 Yilinda Hedefle Uyumlu Aralik

Mart Haziran Eyliil Aralik
Belirsizlik Araligs Ust Sinir 11,2 8,7 7,3 6,0
HEDEFLE TUTARLI PATiKA 9,2 6,7 5,3 4,0
Belirsizlik Araligr Alt Sinir 7,2 4.7 3,3 2,0

Kaynak: TCMB

Enflasyon hedeflemesi uygulayan tilkelerde, hedeflenen enflasyondan sapmalar yasanmaktadir.
Fakat 6nemli olan sapmanin olmamasi degil, sapmanin nedenlerinin agik bir sekile izah edilebilmesi
ve hedefe tekrar yaklasilmas: icin gerekenlerin yapilmasidir. Merkez Bankasti, agiklamis oldugu
enflasyon hedefini degistirmemis ancak, piyasadaki gelismeler dogrultusunda yapmis oldugu
enflasyon tahminlerini degistirmistir. Hedefin, gerceklesenden daha dustik olmast nedeniyle aradaki
enflasyon farkinin da Merkez Bankast tarafindan yine kamuoyunun da dikkatine sunulacak sekilde
hukiimete bildirilmesi gerekmektedir.

Merkez Bankasi para politikalarinin etkileri yaklasik bir buguk yillik bir zaman dilimine
yayilmaktadir. TCMB 2007 Yilt Para ve Kur Politikalarinda da belirtildigi gibi, para politikas:

tedbirlerinin i¢ talebe etki siiresinin yaklasik 3 ile 9 ay arasinda yogunlastigina; talepteki degisimin
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enflasyona etkisinin ise 3 ay ile 1 yil arasinda gerceklestigine isaret edilmektedir. Buna ek olarak,
ekonomi normallestik¢e, para politikasinin enflasyon tizerindeki etkisinin daha da gecikmeli olarak
ortaya ¢tkacagt ve bu kontrol ufkunun uzayabilecegi distintilmektedir.

2006 yilinda, TCMB enflasyon tahminleri 1.5 yullik bir stre i¢in verilirken 2007 yilindan
itibaren tahminler iki yil icin verilecektir. Bu sekilde, ekonomik birimlerin 6nlerini daha iyi

gorebilmelerine katkida bulunulmast amaglanmaktadir.

Merkez Bankasi, ¢ekirdek enflasyon olarak tanimlanacak tek bir endeks yerine farkli digsal
soklarin ayristirilasina yardimer olabilecek sekilde birden fazla gostergenin bir arada degerlendirilmesi
yaklasimini benimsemistir. Cunku soklara bagli olarak bazi gostergeler 6ne ¢ikmakta bazilari ise
6nemini yitirmektedir. Bu nedenle, Ozel Kapsamli Tiife Gostergeleri (OKTG) ileriye yonelik analiz
ve iletisim politikalarinin bir parcasi olacaktir. 2005 yilindan itibaren TUIK tarafindan 7 adet
OKTG yayimlanmaya baglanmistir. 2006 Eyliil itibariyle bu gostegelere enerji, alkollii ickiler-tiitiin,
islenmemis gida ve altint diglayarak elde edilen “H endeksi” eklenmistir. Netice itibariyle, TCMB,
enflasyonun ana egilimini degerlendirirken tek bir gostergeyi degerlendirmeyecek ve donemsel
olarak hangi gostergeye ne 6nem atfettigini kamuoyu ile acik¢a paylasacaktir.

Kamu kesiminin enflasyona olan etkisi 6nceki yillarla kiyaslanamayacak kadar azalsa da bu
etki her zaman icin s6z konusudur. Ulkemizde kamu kesimi ekonomi tizerinde hala ciddi agirligs
olan bir buytkliktedir. Merkez Bankasi enflasyon tahminlerini ve para politikasini belirlerken btitge
verilerini de dikkate almaktadir. Bu nedenle, butce ile ilgili 6ngorilmedik bir gelisme, MB

politikalarint da etkileyecektir.

MB, Para Politikasi Kurulu raporlarini 2001 yilindan bu yana diizenli bir sekilde
yayinlamaktadir. 2007 yilinda da bircok rapor, istatistik vb. yayinlar MB tarafindan
kamuoyunu ile paylasilacaktir. Ozellikle seffaflik ve bilginin paylasilmas: anlaminda TCMB
son yillarda ciddi gelismelere imza atmustir.

TCMB politikalarindan doviz kuru politikalarina baktigimizda, 2007 yilinda da dalgalt d6viz
kuru rejimi uygulamasina devam edilecegi gorulmektedir. MB’nin hedef aldig: tek degisken enflasyon,
hedeflerine ulagmak icin kullandigi temel politika aract ise kisa vadeli faizlerdir. Dolayist ile MB’nin
doviz kuru, buyume veya cari acik gibi bir degiskeni hedeflemesi s6z konusu degildir. Kamuoyunda
da bu sekilde bir beklenti bulunmamalidir.

TCMB, 2006 yilinda yapmis oldugu duyurularda, yillik ihale programi ilan etmis ve ihalelerde
alim1 yapilacak tutari 2 Ocak 2006 tarihinden itibaren 20 milyon ABD dolari ihale ve ytizde 200
oraninda opsiyon ile 60 milyon ABD dolari olarak aciklamusti.

Fakat, global likidite kosullarinin da etkisiyle doviz arzi azalmuis, d6viz piyasasi derinligi
azalarak kurlarda oynaklik artmis, bunlarin neticesinde 16 mayis 2006 itibariyle giinlik déviz alim
ihaleleri gegici olarak durdurulmustu. 2006 yilindaki kur oynakliklarina mtidahale amacli olarak
bir defa doviz alim (5.4 milyar USD) ve ti¢ defa doviz satim (0.5, 0.8, 0.90 milyar USD)inda
bulunmustur.

Mayis —Haziran aylarinda mali piasalarda yasanan dalgalanmalara karst alinan 6nlemler ve
global kosulladaki diizelme ile doviz piyasast nisbi bir istikrara kavusmus ve ara verilen déviz alim
ihaleleri 10 Kasim 2006 itibariyle tekrar baglamistir. 2006 yilt iginde, 12 Aralik 2006 itibariyle
toplam 9.4 milyar USD alim, 3.1 milyar USD ile alim olmustur.
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Tablo 3.5.2 Merkez Bankasi’'nca Net Alimi1 Yapilan D6viz Tutarlari
(2002-2006 Yillari; Milyon ABD Dolari)

2002 795 - 16 12 799
2003 5,652 - 4,229 : 9,881
2004 4,104 - 1,283 9 5,378
2005 7,442 - 14,565 - 22,007
2006 3,961 1,000 5,441 2,105 6,297
TOPLAM 21,954 1,000 25,534 2,126 44,362

Kaynak: TCMB

2007 yil1 i¢in de doviz likidite kosullari ¢ok degismedikce benzer sekilde dovizalim ihaleleri
uygulanacaktir. Ancak, buytk bir dissal sok veya 6ngorillemeyen gelismelerle doviz piyasast derinligi
kaybolursa, buna bagli olarak olusacak fiyat oynakliliklart durumunda TCMB déviz alim ihalelerine
ara verebileceketir.

TCMB tarafindan kur ile ilgili olarak bir hedef bulunmamasina ragmen, tiim ekonomik
birimler kur riskine maruz kalmaktadir. Dolayist ile bu riskin etkin bir sekilde yonetilmesinde ilgili
isletme ve ve ilgili ekonomik birimlerin sorumlulugu bulunmaktadir. TCMB 6ngoriilerine gore,
2007 yilinda piyasadaki likidite fazlasinin makul 6l¢tilerde devam etmesi beklenmektedir. Ancak,
likidite sikisikliginin yasanmasi durumunda MB’nin uygulayacagi politika da net bir sekilde
kamuoyuna duyurulmus ve likidite yonetim stratejisi paylasilmistir.

Merkez bankalarinin tutmus olduklar: doviz rezervleri, tilkenin karst karsiya kalabilecegi
finansal krizlerin 6nlenmesi basta olmak tzere, makroekonomik politika hedeflerine ulasmada ve
para politikilarani sirdiirmede 6nemli destek saglayabilmektedir.

Merkez bankasinin uluslararasi rezervleri kapsaminda, merkez bankast vaziyetinde yer alan
déviz borglulart kalemini altinda konvertibl olan efektif deposu ve muhabir hesap toplami MB'nin
uluslararasi rezervlerini olusturmaktadir. Yani kisacasi rezervler konvertibl efektif (somut olarak elle
tutulabilir fiziki para) paralar ve muhabir hesaplardaki d6viz (hesap birimi, kiymetli evrak vs.
niteliginde olmakla birlikte yabanci para cinsinden telaffuz edilen her turlii 6deme birimi) olara
kabul edilmektedir. Stratejik bir varlik olarak altin da MB rezervleri iginde yer almala birlikte payi
giderek azalmaktadir. 1990 yilinda toplam rezervler icindeki payi ylizde 21 iken 2006 yili itibariyle
yiizde 3'lerin altina diigmiistiir. Bunun temel nedeni ise déviz rezervlerindeki artisdir.

TCMB, para ve kur politikalarini desteklemek, piyasalara giiven vermek, i¢ ve dis borg
servisinde kullanmak ve dis soklara karsi likit halde bulunmak amaciyla doviz tutmaktadir.
Yani, iilkenin kur rejimi, dis soklara acikligi bu rezerv miktarini etkilemektedir.

MB rezervlerini yukaridaki aciklamalar disinda sicak para ile de iliskilendirmek gerekmektedir.
MB rezervlerini tiketecek bir unsurda tilkeden hizli bir sekilde ¢ikacak yabanct sermayedir. Boyle
bir durum zincirleme kriz etkisi olusturarak dovize donts (diger adi ile dolarizasyon) etkisi
olusturdugu takdirde MB rezervleri eriyecek, MB'larinin fiyat istikrari hedefine ulasmalari zorlasacak,
dahasi tim ekonomik kazanimlar bir anda kaybedilme riski ile karst karsiya kalinacakeir.
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3.5.2 Bankacilik Kesimindeki Gelismeler

Bankacilik kesimi, finansal hizmetler sektériintin en biytik aktorleri olarak, son birkag yildir
hareketli donemler yasamaktadirlar. 2005 yili sonu itibariyle 226,1 milyar YTL olan mevduat
bankalarinin toplam mevduatlari, bir yillik stirecte ytizde 22,5 artisla 2006 yilt sonunda 276,9
milyar YTL seviyesine yiikselmistir.

2006 yilinin ilk yarisinda yiizde 16,7 oraninda artan toplam mevduatlar, ikinci yarida ise
sadece ylzde 4,9 artig gostermistir. Aynt donemde, YTL mevduatlarda ylizde 17,4 oraninda artig
yasanirken YP mevduatlarda bu oran ytuzde 31,8 olmustur. YP mevduatlardaki hizli artisin Mayis
ve Haziran aylarinda yasanan dalgalanma sonrasi ekonomik birimlerin YTL'de yasanabilecek olast
bir deger kaybina karst kendilerini koruma gudustinden kaynaklandig: disinilmektedir

Haziran ay1 sonrasi yagsanan para ikamesi stirecini, YP mevduatlarin dolar degerindeki yikselis
de desteklemektedir. Nitekim, 2006 yili Haziran sonunda 57,8 milyar dolar olan YP mevduatlar
alt1 aylik sturegte ytizde 24,1 oraninda artarak 71,8 milyar dolara ylikselmistir. Yuksek faiz oranlarina
ragmen YTL mevduatlar yilin ikinci yarisinda 6nemli bir yiikselis gosterememistir. S6z konusu
gelisim, 2005 yili sonunda 35,3 olan YP mevduatlarin toplam mevduatlar icindeki payint 2006
yil sonu itibariyle ytizde 38 duizeyine yukseltmistir.

Tablo 3.5.3 Bankacilik Sektoriinde Kredi ve Mevduatlarin Gelisimi
(Aralik 2005-Aralik 20006)

Aralik 2005 Aralik 2005 Aralik 2005  Aralik 2005

Mart2006 Haziran 2006  Eyliil 2006  Aralik 2006

Toplam Mevduat (Bankalar arasi: Harig) 4.4 16,7 16,5 22,5
Yurtici Yerlesikler Toplam YTL Mevduat 5,7 14,6 13,7 17,4
Yurtici Yerlesikler Toplam YP Mevduat ($) 3,1 20,6 9,9 24,1
Toplam Krediler 7,9 26,9 31,6 39,8
Mevduat Bankalari Yurtici Kredileri 8,0 27,6 32,7 41,0
Mevduat Bankalar: Yurtici YTL Kredileri 8,8 26,4 33,9 45,1
Mevduat Bankalari Yurtici YP Kredileri 4,0 339 26,1 19,0
Kalkinma Yatirim Bankalari Kredileri 4,0 14,1 14,3 19,3

Kaynak: TCBB Haftalik Biiltenler

2005 yili sonunda YTL ve YP mevduatlarin ortalama vadesi 2,8 ay olarak gerceklesirken,
soz konusu vadelerde 2006 yilinin ikinci yarisinda, 6zellikle YTL mevduatlarda, disis gozlenmis
ve ortalama vadeler sirasiyla 2,4 ay ve 2,7 ay olmustur.

Vadelerdeki diisiisti agiklayan temel gelisme ise, 3 ay ve daha kisa vadeli mevduat buyukligtuniin
toplam mevduatlar icindeki payinda yasanan yukselistir. Nitekim, YTL mevduatlarda 3 ay ve daha
kisa vadeli mevduatlarin toplam YTL mevduatlar igindeki pays, bir yillik siirecte yiizde 54,2'den
yiizde 91,9'a; YP mevduatlarda yiizde 81,7'den yiizde 85,1'e yiikselmistir. Bankalarin temel fon
kaynagi olan mevduatlarin vadesinde yasanan kisalma, gerek yatirimlart i¢in uzun vadeli kredi
almak isteyen ekonomik birimler gerekse vade uyumsuzlugu riskiyle karsilagabilecek bankalar icin
olumsuz bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.
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2006 yilinda bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan krediler, yiizde 39,8 oraninda
artarak hizli bir bitytime gostermistir.

Bankacilik sektori tarafindan kullandirilan yurt ici kredi hacmi, yilin ilk yarisinda ylzde 27,5
oraninda yikselirken, aynt performans ikinci yarida gézlenmemis ve artis sadece yuzde 9,4 oraninda
kalmuistir. Nitekim, 2005 yili sonunda 128,0 milyar YTL olan yurt i¢i krediler, 2006 yili sonunda
179,0 milyar YTL'ye yiikselmistir. Faiz oranlarinda yasanan ytikselis, kredi talebindeki canlanmanin
azalmasini agiklayan temel fakeor olarak degerlendirilmektedir. YTL krediler yillik bazda artis
egilimi gostermis ancak yilin ikinci yarisinda daha dustik bir daralma gostermistir. Nitekim, bir
yullik stirecte yuzde 45,1 oraninda artan YTL kredi hacmi, yilin ilk yarisinda yltzde 26,4 oraninda
ikinci yarsinda ise ylizde 14,8 oraninda artmistir. YP kredileri ise, aynt donemde ytizde 19 oraninda
artmistir.

YP kredilerde yilin ilk yarisinda gériilen yiizde 33,9'luk yiikselis, ikinci donemde yerini ytizde
11,1 oraninda dustise birakmistir. S6z konusu dususte, borg alanlarin d6viz kurlarinda yasanabilecek
olast yiikselisin kredi maliyetlerini artirma riskine katlanmak istememelerinin etkili oldugu
dustuntlmektedir.

2006 yilinda tiketici kredileri ve kredi kartlari toplamda ytzde 48 oraninda artarken, tiketici
kredileri ylizde 62,1 ve kredi kartlart ise yizde 24,5 oraninda yikselis gostermistir. Bankalar
arasindaki rekabetten ve makro istikrarda kat edilen ilerlemelerden dolay: gerek faiz oranlarinin
dusmesi gerekse vadelerin uzamasi nedeniyle yilin ilk yarisinda hizli bir yikselis gosteren konut
kredileri ikinci yarisinda ayni performanst sergileyememistir.

Nitekim, konut kredileri 2006 yilinin ilk yarisinda ylizde 66,4, ikinci yarisinda ytzde 9,9 ve
toplamda yuzde 79,3 oraninda artig gostermistir. Tiiketici kredilerinin tasit ve diger tiketici kredileri
alt kalemlerindeki artis ise sirastyla yizde 4,5 ve yuzde 71,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 3.5.4 Mevduat Bankalari Tarafindan Yurtigine Kullandirilan Kredilerin Dagilimi
(2005-20006)

Aralik 2005 Aralik 2006
Milyon Onceki Yila % Onceki Yila
YTL Gore Deg. Pay Goére Deg.
MEVD.B.YURTICIKR. 120.994 54,6 100,0 170.578 41,0 100
Ticari Krediler 65.730 48,9 54,3 91.363 39,0 53,6
Tiiketici Kre. Ve Kre. K. 45.509 70,6 37,6 67.356 48,0 39,5
-Tiiketici Kredileri 28.474 120,3 23,5 46.151 62,1 27,1
-Konut Kredileri 12.357 367,8 10,2 22.162 79,3 13,0
-Tasit Kredileri 6.089 40,9 5,0 6.365 45 3,7
-Diger Tiiketici Kredileri 10.029 68,2 8,3 17.624 75,7 10,3
-Kredi Kartlar1 17.034 23,9 14,1 21.205 24,5 12,4
Ihtisas Kredileri 9.755 31,2 8,1 11.478 17,7 6,7
-Tarimsal Kredi 5.084 36,0 4.2 5.575 9,7 3,3
-Kiiciik Esn. Sanat.Kred 3.281 18,1 2,7 4.522 37,8 2,7
Diger 1.391 50,9 1,1 637 54,2 0,4
Kaynak: TCMB

Mevduat bankalari tarafindan kullandirilan yurt i¢i krediler 2006 yilinda yiizde 41 oraninda
artarken, alt kalemler itibariyle en yiiksek artis, ytizde 79,3 ile konut kredilerinde olmustur. Konut
kredilerinin toplam krediler icindeki pay:t 2005 yilindaki yuzde 10,2 seviyesinden 2006 yilinda
yiizde 13 oranina ulagmistir. Konut kredilerinin GSYIH igindeki pay1 2003 yili itibariyle yiizde
45,6 olan AB-15 ulkeleriyle karsilastirddiginda; 2006 yilt Eylil donemi itibariyle gerceklesen ylizde

TURKIYE EKONOMISI 2007



ASKON

ihakii zenginlikil

3,8 seviyesinin halen dustik oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bu acidan bakildiginda; sistemin temeli
olan ve yasalasma asamasinda bulunan "ipotekli konut finansmani" yasast bagta olmak tizere yapilmasi
gereken bircok diizenlemenin yerine getirilemedigi gozlenmektedir. Diger yandan, krediler icinde
ticari kredilerin ve ihtisas kredilerinin payinda azalma olmus ve bu kalemler sirasiyla yiizde 54,3'den
yiizde 53,6'ya ve yiizde 8,1'den yiizde 6,7'ye gerilemistir.

Tablo 3.5.5 Tiiketici Kredisi Faiz Oranlar1 Karsilagtirma Tablosu

2004 Aralik 2,35 2,40 2,35 1,95 2,15 2,04 1,80 2,10 1,93
2005 Aralik 1,70 1,89 1,77 1,25 1,30 1,28 1,06 1,10 1,08
2006 Ocak 1,70 1,89 1,77 1,20 1,30 1,27 1,06 1,10 1,08
Subat 1,70 1,89 1,76 1,25 1,30 1,28 1,06 1,10 1,08
Mart 1,60 1,89 1,71 1,15 1,30 1,24 1,06 1,10 1,08
Nisan 1,60 1,75 1,64 1,15 1,20 1,17 1,06 1,10 1,08
Mayis 1,60 1,75 1,64 1,20 1,25 1,24 1,06 1,20 1,16
Haziran 2,10 2,45 2,30 1,90 2,05 2,00 1,90 2,00 1,94
Temmuz 2,10 2,45 2,30 1,90 2,05 2,00 1,90 2,00 1,94
ABustos 2,10 2,19 2,15 1,90 2,05 1,94 1,80 1,90 1,86
Eylil 2,10 2,35 2,20 1,85 2,05 1,92 1,80 1,90 1,85
Ekim 1,89 2,19 2,09 1,85 1,90 1,88 1,80 1,85 1,81
Kastm 1,99 2,19 2,11 1,79 1,90 1,86 1,58 1,80 1,72
Aralik 1,94 2,19 2,12 1,74 1,90 1,84 1,58 1,80 1,75

Kaynak: Reuters, Banka Web Siteleri, DPT

Tasarruflarin yatirima yonlendirilmesinde etkinligi 6lgmek i¢in kullanilan ve bu yonde temel
gostergelerden biri olan kredilerin mevduatlara orant, 2006 yil sonunda yiizde 62,2'ye yiikselmistir.

2005 yili Aralik ayinda ylzde 53,6 seviyesinde olan kredilerin mevduatlara orani, kredilerde,
ozellikle tiiketici kredilerinde yasanan yiikselisin etkisiyle 8,6 puan artarak yiizde 62,2'ye ulasmistir.
Ancak, mevduatlarin yiizde 24,3"iniin tiiketici kredileri icin kullanilmasi, tasarruflardan direkt
olarak tretim ve yatirima aktarilan kaynagin yuzde 37,9 gibi daha dustk bir oran ifade ettigi
gozlenmektedir.

Mevduat bankalarinin tahsili gecikmis alacaklarinin (TGA) kredilere orant, 2006 yilinda aktif
kalitesinin iyilesmesi ve sektoriin saglamligr agisindan olumlu bir gelisme sergilemis ve yiizde 5,8'den
yiizde 4,6'ya gerilemistir. 2005 yilt sonunda ytizde 5,8 seviyesinde olan mevduat bankalart TGA'larinin
kredilere orant 2006 yilinda yiizde 4,6'ya gerilemistir. S6z konusu oran kamu bankalarinda yiizde
8,2'den yiizde 5,8'e ve 6zel bankalarda yiizde 5,8'den yiizde 4,2'ye gerilerken, yabanci bankalarda
yiizde 4,1'den yiizde 4,2'ye yiikselmistir.

Tasfiye olunacak kredi kartlarinin toplam kredi kartlarina orani, 2006 yili icinde ytzde 8,7
seviyelerine ¢ikmasina ragmen ytizde 7,9 olan 2005 yili sonu seviyesini korumustur. Kredi kartlart
faiz oranlarinin yiksekligi yaninda vadesinin diger kredilere gore cok kisa olmasi nedeniyle diger
tahsili gecikmis kredilerle ayni 6zellikleri gostermeyecegi ve bu seviyelerin 6ntimiizdeki donemde
de devam edecegi tahmin edilmektedir. 2006 yilinda, 6denmeme riski en disiik kredi tiir olan
tuketici kredilerinde ise tasfiye olunacak kredilerin bu kredilere oran: yiizde 0,7 ile ytizde 0,8 arasinda
gerceklesmistir.

2006 yilinda mevduat bankalarinin menkul kitymet portfoyii, yiizde 18,3 oraninda
artarak 141,8 milyar YTL'ye yiikselmistir.

2005 yilt sonunda 119,9 milyar YTL diizeyinde olan mevduat bankalarinin menkul kiymetler
portfdyii bir yillik siirecte yiizde 18,3 oraninda artarak 141,8 milyar YTL'ye yiikselmistir. Ayni
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donemde mevduat bankalarinin alim satim amagli ve satilmaya hazir menkul degerler portféyi
(ticari portfoy) ylizde 12,2 oraninda artarak 96,9 milyar YTL'ye yiikselirken, vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler portfoyti ise yiizde 0,6 oraninda azalarak 46,6 milyar YTL'ye gerilemistir.
Kamu bankalarinin portfdyiinde bulunan vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler, portféytin
belli bir kisminin vadesinin dolmast sonucu yuzde 22,7 oraninda azalma kaydetmis ve 27,3 milyar
YTL'ye gerilemistir.

Ayni donemde 6zel bankalarin ve yabanci bankalarin ticari portfoytnde sirastyla yizde 44,7
ve yuzde 22,4 oraninda artiglar gorilmustir.

Mevduat bankalarinin menkul degerlerindeki yavas artisin bir yansimast olarak, mevduat
bankalart menkul kiymetlerinin mevduatlara orani 2006 yili sonunda bir 6nceki yila gore azalarak
yiizde 58'den yiizde 51,2'ye gerilemistir. Oniimiizdeki donemde 9. Kalkinma Planinda yer aldig:
tzere kamu borclanma gereginin azalmaya devam etmesi, bu oranin diisecegini ve bankacilik
sektoriniin kaynaklarini daha ¢ok reel sektore aktaracagi ve boylece dislama etkisinin daha da
azalacagini gostermekeedir.

Bankacilik sektoriiniin yabanci para a¢ik pozisyonu Mayis ayina kadar yiiksek bir
diizeyde seyrederken yilin kalan dénemi i¢in daha diisiik bir seviyede kalmistir. Bankalar
acik para pozisyonlarina tiirev tiriinlerle kargilik ayirmaktadirlar. Bu durum ise saglikli bir
gelisme degildir. Tiirev iiriinler, bilindigi gibi, farkl: iilkelerde bankacilik skandallarina yol
acacak kadar riskli enstriimanlardir. Bu nedenle ilgili denetim kurumlarinin bu hususa
Onem vermesi gerekmektedir.

2005 yili sonunda 1.880 milyon dolar seviyesinde olan bankacilik sektorii bilanco ici agik
pozisyon tutart, 2006 yili Nisan ay1 sonu itibariyle 7.364 milyon dolar ve Mayis ve Haziran aylarinda
yasanan dalgalanmadan sonra Temmuz ayinda 8.148 milyon dolar olmustur. Bu dénemden sonra
azalma egilimine giren agik pozisyon 2006 yili sonunda 5.498 milyon dolara gerilemistir. Bilango
ici doviz pozisyon ac¢iginin yikselmesi, 6zellikle 6zel ve yabanct bankalardaki artistan kaynaklanmistir.
Kamu ve kalkinma ve yatirim bankalarinin bilango ici agik pozisyonlari dar bir aralikta seyretmistir.
Bankacilik sektoriiniin bilanco dist islemlerinin de dahil edildigi net genel doviz pozisyonu, bir yillik
sturecte 907 ile 144 milyon dolar arasinda dalgalanmistir.

Tablo 3.5.6 Bankalarin Yabanci Para Pozisyonlar1 (2002-2000)

Aralik  Aralik  Aralik  Aralik Mart Haziran Eylil = Aralik

2002 2003 2004 2005 2006 2006 2006 2006

Bilanco i¢i doviz pozisyonu

Kamu B. (1) 194 227 382 183 91 40 -387 -531
Ozel Bank. -454 -367 -1.758| -2.538 -3.621 -4.236 -3.533 -3.346
Yabanct B. 42 82 -98 49 -1.111 -1.332 -2.255 -1.735
KYB 34 37 88 -235 -387 -268 -79 113
Net Genel Déviz Pozisyonu

Toplam =551 -20 -1.386 -2.540 -5.028 -5.796 -6.253 -5.498
Kamu B. (1) 252 227 382 182 28 -8 42 56
Ozel Bank. -288 -135 515 -365 -699 472 -51 -154
Yabanct B. 58 39 20 -55 -27 67 68 156
KYB 177 137 75 44 47 49 39 72
Toplam 173 269 -38 -194 -651 -363 97 131

Kaynak: BDDK
(1) 12.11.2004 taribinden itibaren TMSF biinyesindeki Pamukbank'tn Halkbank ile birlegmesi sonucu TMSF biinyesinde bir
banka kaldigimdan, TMSF grubundaki bankanin acik pozisyon verileri Kamu Bankalar: grubuna dahil edilmigtir.
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Katilim bankalari, 2006 yilinda gerek kullandirilan fonlar gerekse toplanan fonlar
acisindan 6nemli bir bityiime gostermistir. Katilim bankalar: tarafindan kullandirilan fonlar bir
yillik siirecte yiizde 43,2 oraninda artarak 6,5 milyar YTL'den 9,2 milyar YTL'ye yiikselmistir.
Katiim bankalarinin topladiklari fonlar ise bir 6nceki yila gére ytizde 31,6 oraninda artarak 11,2
milyar YTL'ye yiikselmistir.

Ayni dénemde katilim bankalarinin kullanimlart arasindaki likit degerler, yiizde 26,4 oraninda
artarak 2,7 milyar YTL'ye, finansal kiralamadan alacaklar yiizde 6,9 oraninda artarak 0,8 milyar
YTL'ye yiikselmistir. Toplanan fonlar icinde vadeli sayilabilen katilma hesaplari, yiizde 31,4 ve
vadesiz sayilabilen cari hesaplar ise 32,4 oraninda artmistir. Katidim bankalarinin kullandirdiklar:
fonlarin topladiklar fonlara orani ise bir 6nceki yila gore artarak yiizde 75,7'den yiizde 82,4'e

yukselmistir.

Tablo 3.5.7 Katilim Bankalarinin Se¢ilmis Bilango Buyukliikleri
(Milyon YTL, 2002-20006)

2002 2003 2004 2005 2006 2006 2006 2006

Mart Haziran Eyliil Aralik

Kullanimlar
Likit Degerler 799 956 1.547 1.891 1.594 2.177 2.336 2.747
Kullandirilan Fon 1.735 2.542 4.255 6.062 7.069 8.016 8.510 9.240
Fin. Kir. Alacaklar 374 511 744 718 745 887 826 794
Sab.Kiym. (Net.) 495 719 568 216 215 210 214 228
TGA (Net) 259 232 91 105 134 131 84 126
Kaynaklar
Cari Hesaplar 575 872 1.327 1.630 1.724 2.028 2.261 2.426
Katil. Hesap. 2532 | 3.164 4.707 6.348 6.831 8.061 8.164 8.787
Toplanan Fonlar 3.107 4.036 6.034 7.978 8.555 10.088 10.424| 11.212
Acik Pozisyon (Milyon $)
Bilango I¢i Poz. -20 -65 21 77 31 9 316 -53
Net Genel Poz. -20 -65 1 6 357 543 11 398
Kaynak: BDDK

3.5.3 Sigortacilik Kesimindeki Gelismeler

2006 yilt Haziran ay1 sonu itibariyla, Tiirkiye'de toplam 44 sigorta sirketi ve 1 reasiirans
sirketi sigortacilik alaninda faaliyette bulunmaktadir. Sigorta sirketlerinden 9'u hayat, 10'u
hayat/bireysel emeklilik, 1'i bireysel emeklilik, 24" hayat-dist alanda (kaza, yangin, saglik vs.)
faaliyet gostermektedir. Bu sirketlerin 33 tanesi yerli, 12 tanesi ise Tiirkiye'de kurulu yabanci
sirkettir.
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Tablo 3.5.8 Sigorta Sirketlerine Ait Bazi Gostergeler 200-2006

2002 2003 2004 2005 2005
Haziran Haziran
Menkul Degerler Ciizdani 2.818,7 4.101,2 5.346,4 6.153,3 6.360,3
Istirakler 308,6 428,9 614,6 1.815,6 2.209,6
Degerler 690,0 898,8 1.095,6 521,3 519,9
Aktifler 5.430,3 7.548,2 9.799,5 12.352,4 15.668,0
Ozkaynaklar 1.157,8 1.554,7 1.831,6 3.767,8 4.567,5

Kaynak: Hazine Miistesarligs

20006 yilinda sigorta sirketlerinin toplam aktifleri ve 6zkaynaklart aremistir.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin 2005 yili ilk 6 ay sonunda 12,4 milyar YTL
olan aktif toplami, 2006 yili aynt doneminde ytuzde 26,8 oraninda artig gostererek 15,7 milyar
YTL'ye ulagsmistir. 2005 yilt Haziran ay1 sonunda 3,8 milyar YTL olan 6zkaynak biiytikligi yiizde
21,2 artigla 2006 yilinin ayni déneminde 4,6 milyar YTL'ye yiikselmistir. Sigorta sirketlerinin
yatirim portfoylinin icinde 6nemli bir yeri olan menkul kiymetlerin pay1 azalmis ve menkul
kiymetlerin aktiflere orant s6z konusu dénemlerde yiizde 50,2'den yiizde 40,6'ya gerilemistir. 2006
yilinda sigorta sirketlerinin prim tretimleri hem nominal bazda hem de sabit fiyatlarla artig
gostermistir.

Tablo 3.5.9 Sigortacilikta Direkt Prim ve Kisi Basina Diisen Prim (2002-Haziran 2000)

2002 2003 2004 2005 2006
Haziran Haziran

Endeks (1981=100)
(UFE 12 Aylik Yiizde Degisme) 1.314.697 1.497.997 1.705.323 1.688.717 1.900.145
Endeks Artist (%) 30,8 13,9 13,8 12,52
Direkt Prim Uretimi ( Milyon YTL) 3.650,7 4.961,3 6.621,0 3.853,0 4.840,8
Direkt Prim artist (%) 47,2 35,9 33,5 25,6
Prim Alacaklari (Milyon YTL) 928,5 1.275,0 1.672,0 2.061,9 2.699,9
Prim Alacaklart Artist (%) 34,9 30,7 31,1 30,9
Sabit Fiyatla Direkt Prim Uretimi (YTL) 277.686 331.198 388.256 228.164 254.758
Sabit Fiyatla Direkt Prim Artist 12,5 19,3 17,2 11,7
Kisi Bagina Direkt Prim (Y'TL) 54,4 70,0 92,0 53,2 65,7
Kisi Basina Direkt Prim Artist 45,2 33,7 31,4 23,5
Sabit Fiyatla Kisi Basina Direkt Prim 0,0041 0,0047 0,0054 0,0032 0,0035
Sabit Fiyatla Kisi Bast Direkt Prim Artist (%) 11,0 17,4 15,4 9,7
Prim/GSYIH 1,32 1,38 1,54 1,88 2,02

Kaynak: Hazine Miistesarlig
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Sigorta sirketlerinin 2005 yilt Haziran ay1 sonunda 3,9 milyar YTL olan 6 aylik direkt prim tretimi
2005 yilt aynt doneminde 4,8 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Nominal olarak gortlen bu prim
artist, sabit fiyatlarla incelendiginde de artis olarak gozlenmektedir.

Nitekim, bu dénemlerde kisi basina prim tutar: 53,2 YTL'den 65,7 YTL'ye ve sabit fiyatlarla
ise 0.0032 YTL'den 0.0035 YTL'ye yiikselmistir. Direkt prim/GSYIH orant 2005 yilt Haziran
ayinda yiizde 1,88 iken, 2006 yili Haziran ayinda yiizde 2,02'ye yiikselmistir.

2005 oncesi yillarda sigorta sirketlerinin karliligini biiytk oranda teknik kérlar olustururken,
2006 yilinda, teknik olmayan kar toplam karin 6nemli bir bolimunt olusturmustur.

Sigortacilik sisteminin toplam mali karlarinda 2006 yilinin ilk 6 ayinda, 2005 yiinin ilk 6
ayina gore dusts gorulmustir. Bu 6 aylik karlar, 2005 yilinin ilk yarisinda toplam kéar 306,9 milyon
YTL iken, 2006 yilinda 205,9 milyon YTL'ye gerilemistir. 2005 yilt dncesinde bu karliligin biiyiik
cogunlugu teknik karlardan olusmaktayken, 2005 ve 2006 yillarinda toplam kar icinde teknik
karlarin payinin teknik olmayan karlara gore ¢ok distik oldugu goriilmektedir. Nitekim, 2005 yilt
Haziran ay1 sonu itibariyle 76,7 milyon YTL teknik kéra karsilik, 230,3 milyon YTL teknik olmayan
kar elde edilirken, 2006 yilinin ayni déneminde de 33,8 milyon YTL teknik kara karsilik, 172,1
milyon YTL teknik olmayan kar elde edilmistir.

3.5.4 Sermaye Piyasasindaki Gelismeler

20006 yilinda yatirim fonlart 6zellikle Mayis ve Haziran aylarindaki dalgalanmalardan sonra
6nemli oranda kiictilmiistiir. Ote yandan, bireysel emeklilik fonlari hizla biiytimeye devam etmektedir.

2005 yilt sonunda ortalama vadesi 189 giin olan yatirim fonlarinin vadesi 2006 yili sonunda
72 gune gerilemistir. Bu durum, Mayis ve Haziran aylarinda yasanan dalgalanmayla ekonomik
birimlerin daha likid olmay: se¢melerinden kaynaklanmistir. Nitekim, likid fonlarin tiim yatirim
fonlar1 icindeki pay1 2005 yili sonunda ytizde 68'den 2006 yilt sonunda yiizde 82'ye ¢ikarken, ayni
donemde likid fonlarin ortalama vadesi 40 giinden 21 gine gerilemistir. Ayrica, 2005 yili sonunda
29,2 milyar YTL olan yatirim fonlari net aktif degeri 2006 yili sonunda 22,2 milyar YTL'ye
gerilemistir.

27 Ekim 2003 tarihinde faaliyete gecen bireysel emeklilik sistemi hem katidimcilara emeklilik
sonrast getiri saglamasit, hem de sermaye piyasalarinda derinlik saglamasi acisindan 6nemli bir
gelisme olmustur. Ayrica, gerek ortalama vade acisindan gerekse de portfoy buyukligt acisindan
sermaye piyasalarinda 6nemli bir enstriman olma sinyallerini de vermektedir. Nitekim, bireysel
emeklilik fonlarinda 2005 yili sonu itibariyla 559 giin olan ortalama vade 2006 yilt sonu itibartyla
513 giin olarak gergeklesmistir. Yatirim fonlarina kiyasla ortalama vade agisindan bireysel emeklilik
fonlarinda dramatik bir degisimin olmamasi dikkat ¢ekicidir. Ayrica, ayni donemlerde bireysel
emeklilik fonlari net aktif degeri 1,2 milyar YTL'den 2,8 milyar YTL'ye yiikselmistir. Ek olarak,
emeklilik fonlarinin portfoy dagilimi agisindan yiizde 85'ine yakin bir degerin kamu borclanma

senetleri ve ters repo olarak yer almast kamu finansmani agisindan da dikkate deger goriilmektedir.
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Tablo 3.5.10 IMKB 100 Endeksinin Getirisi(2004-2006)

AYLIKBAZDA YILLIKBAZDA DOLARBAZINDA (USD)
Nominal Reel Reel Nominal  Reel Reel Nominal Nominal

Getiri UFE TUFE Getiri UFE TUFE Aylik Yallik
2004 Aralik 11,1 12,3 10,7 34,7 16,8 23,2 17,1 38,1
2005 Aralik 4,4 4,5 4,0 59,3 55,2 47,9 5,1 60,6
2006 Ocak 12,1 9.9 11,3 63,2 55,2 51,2 14,0 64,3
Subat 5,4 5,2 5,2 65,6 57,3 53,1 6,6 62,1
Mart -8,7 -9,0 -9,0 67,9 61,1 55,2 -11,2 68,5
Nisan 2,3 0,3 0,9 86,0 77,2 70,9 4,3 95,7
Mayis -13,1 154 | -14,7 51,1 40,4 37,5 -26,7 31,2
Haziran -7,0 -10,6 -7,3 31,5 16,9 19,4 -7,6 11,7
Temmuz 1,7 0,9 0,9 21,8 6,5 9,0 7,8 8,6
Agustos 3,4 42 3,8 20,6 7,4 9,4 5,8 12,3
Eylal -1,0 -0,7 -2,2 10,8 -0,4 0,2 -42 -0,7
Ekim 9,9 9.4 8,5 27,0 14,4 15,4 13,2 17,2
Kasim -5,9 -5,7 -7,1 0,2 -10,3 -8,8 -5,4 -6,4
Aralik 2,5 2,6 2,2 1,7 11,9 -10,3 5,4 6,1

Kaynak: TUIK, IMKB

2006 yilinda ay sonlart itibariyla Mays ayina kadar IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi yiiksek
nominal ve reel getiri saglarken, bu aydan itibaren dalgali seyir izlemistir. Bu gelismeler sonucunda,
dolar bazinda yillik kayip gerceklesmistir. 2006 yilinda ay sonlart itibartyla IMKB Ulusal 100-
Bilesik Endeksinde yillik nominal getiri Nisan ayinda yiizde 86'ya kadar cikmigken, Mayis ve
Haziran aylarinda yasanan dalgalanmalar neticesinde 6nemli kayiplar olugsmustur. Daha sonraki
donemde piyasalarda olusan temkinli yaklasim kendisini hissettirmis ve yillik bazda nominal getiri
disme egiliminde olmustur. Nitekim, Endekste yillik bazda nominal olarak ytzde 1,7 oraninda
kayip yasanmustir. Endeks reel olarak degerlendirildiginde bu kayip daha da ¢arpici olmakta ve
yillik bazda UFE'ye gore yiizde 11,9 oraninda, TUFE'ye gére yiizde 10,3 oraninda kayip yasandig
goriilmektedir. IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksinde dolar bazinda da yillik yiizde 6,1 oraninda
azalis oldugu gorulmektedir. S6z konusu oranin Nisan sonu itibartyla ytizde 95,7 seviyesinde oldugu
degerlendirildiginde uluslararast yatirimecilar agisindan gergeklesen kaybin buytkligi daha net
ortaya ¢tkmaktadir.

Aylar itibartyla degerlendirildiginde Haziran ayina kadar 1,5 milyar YTL civarinda gerceklesen
gunluk ortalama islem hacimleri daha sonraki donemde 1 milyar YTL civarina gerilemistir.

2006 yilt aylar itibariyla degerlendirildiginde IMKB Hisse Senedi Piyasast Subat ayinda 1,7
milyar YTL ile en yiiksek giinlik ortalama islem hacmine ulagilmistir. Ayrica ay sonlari itibariyla
subat ay1 sonunda 47.016 ile en yiiksek YTL endeks degerine ulasilmistir.

Haziran sonu itibartyla 35.453 en dustik YTL endeks degeri ger¢eklesmisken, Temmuz
ayindan itibaren islem hacimlerinde de 6nemli gerilemeler olmustur. 2006 yilinin son ceyreginde
ise yilin ilk ¢ceyregine gore dustik islem hacimleri gerceklesmesine karsin bir toparlanma gézlenmistir.
Buna karsin, IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi 30 giinliik hareketli ortalamalarina bakildiginda
yil sonu itibartyla yatay bir seyir egilimi olustugu gorilmektedir.
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Tablo 3.5.11 IMKB'de Cesitli Gostergeler (2004-2006)

Dénemler IMKB 100 IMKB100 IMKB 100 Is giinii Giinliik Ort.
Dénem Sonu 30 Giinliik HO. Islem Hacmi (1) say1s1 Islem Hacmi
2004 Aralik 24.972 23.546 20.706 21 986
2005 Aralik 39.778 37.991 28.671 22 1.303
2006 Ocak 44.590 41.329 27.654 17 1.627
Subat 47.016 45.089 33.553 20 1.678
Mart 42911 44.639 37.028 23 1.610
Nisan 43.880 43.567 28.129 20 1.406
Mayis 38.132 41.904 32.824 22 1.492
Haziran 35.453 35.494 31.259 22 1.421
Temmuz 36.068 34.804 21.627 21 1.030
Agustos 37.286 36.604 21.505 22 978
Eylal 36.925 37.340 23.391 21 1.114
Ekim 40.582 38.066 23711 19 1.248
Kasim 38.169 39.202 23.275 22 1.058
Aralik 39.117 38.704 21.195 21 1.009

Kaynak: IMKB Aylik Biilten

(1) Borsaya kote olan girketlere ait hisselerde tim piyasalarda gerceblestivilen islem hacmidir. Biylece bu deger; Ulusal, Tkinci Ulusal, Yeni Ekonomi ve Gizalt:
Pazarlarina ait islemleri kapsamaktadr.

(*) IMKB 100 Endeks Degerleri, 30 giinliik Hareketli Ortalama; Islem Hacimleri, Milyon YTL (¥%) HO: Hareketli

Ortalama

Borsada islem goren hisselerin piyasa degeri 2006 yilt sonu itibariyla 75,6 milyar YTL seviyesine
gelmistir. Bu deger, 2004 yili sonu seviyesinin 2 katina karsilik gelmektedir. IMKB kotasyonundaki
hisselerde yabanci sahipligi orant 2004 yilindan sonra hizla artmis ve ay sonlari itibariyla ytizde 65-
67 seviyelerinde gerceklesmistir. IMKB'de islem goren sirket sayist da 2005 yili sonuna gére 12
adet artarak 316'ya ¢ikmustir.

2006 yilinda 17 sirketin halka arz edilmesine karsin 4 sirketin tasfiye veya birlesme yoluyla
islemlerinin sona ermesi ve 1 sirketin de borsa disinda islem gérmeye baslamasiyla IMKB'de islem
goren sirket sayist 2005 yilt sonundaki 304'ten 316'ya yiikselmistir. Bu donemde 4 yeni borsa
yatirim fonunun da islem gérmeye baslamastyla islem goren borsa yatirim fonu sayist 6'ya yiikselmistir.

IMKB kotasyonundaki hisseler, bir sirketin halka arziyla IMKB'de isleme acik olan béliimiinii
gostermektedir. Sirketlerin bu hisselerinin degeri borsa piyasa degeri olarak da adlandirilmakta ve
IMKB'nin 6l¢egi hakkinda 6nemli bir gosterge olmaktadir. Bu hisselerin degeri 2004 yili sonunda
37,6 milyar YTL iken, 2005 yilt sonunda 68,4 milyar YTL ve 2006 yili sonunda 75,6 milyar YTL
seviyesine ¢ctkmustir. Borsada igslem gormekte olan hisselerde yabanci sahiplik oranina bakildiginda;
2004 yilindan sonra 6nemli bir artig dikkati cekmektedir. Nitekim, 2004 yilt sonunda ytizde 54,9
olan yabanci sahiplik orani 2005 yilt sonunda ytzde 66,3 ve 2006 yilt sonunda ytzde 65,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

Toplam piyasa kapitalizasyonunun GSMH'ya orant 2006 yilinda gerileme gostermis ve 2006
yili 3 Gnci geyrek sonu itibariyla ytizde 38,9 seviyesinde gergeklesmistir.

Sermaye piyasasinin gelismislik gostergesi olarak kullanilan menkul kiymet borsalarinda
toplam piyasa kapitalizasyonunun GSMH'ya oranina bakildiginda; 2006 yilinda bir gerileme
yasandigi goriilmekeedir. 2006 yilt Mart ay1 sonunda yiizde 47,6'ya kadar ¢ikan bu oran, 2006 yilt
3 Uncl geyregi itibartyla yiizde 38,9 seviyesinde gerceklesmistir.
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Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari

Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim-Satim pazarinda gtinliik islem hacmi 2006 yilinda aylar
itibartyla dalgalanma gostermekle beraber Haziran ayindan itibaren daha dustk seviyelerde
gerceklesmistir. Mayis ve Haziran aylarindaki dalgalanmayla birlikte Pazarda olusan faiz oranlari
da artis gostermis ve yilin son ¢eyreginde yiizde 22'ler seviyesine cikmistir. Boylece, 2005 yilt Aralik
ayinda yuzde 14,24 olan basit faiz orani, 2006 yilt Aralik ay1 itibartyla yizde 21,89 seviyesine

¢ikmustir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari

Tahvil ve Bono Piyasast Repo-Ters Repo Pazari likidite ihtiyaglarinin karsilandigi ve piyasanin
kalmak istedigi likidite seviyesini gostermesi acisindan 6nemlidir. Bu ¢ercevede, Mart ayindan
itibaren gunlik islem hacminin artis gostermesi ve Haziran ayinda en yiiksek seviyesine ¢itkmast
piyasa oyuncularinin likid kalma isteginin o aylarda en yiiksek seviyeye ¢iktigint gostermektedir.
Bu egilim Ekim ayina kadar devam etmis yil sonunda nispeten yilin ilk aylarina yaklagsmistir.
Piyasada olusan faiz oranlari ise kisa vadeli bir enstriiman olan repo faiz oraninin Merkez Bankast
kisa vadeli faiz oranlariyla paralel hareket etmesi sonucu Haziran ve Temmuz aylarinda artmis ve

bu seviyesini yil sonuna kadar korumustur. Béylece, 2005 yilt sonu itibariyla ytizde 13,79 olan
ortalama basit faiz orant 2006 yilt sonu itibartyla yizde 17,88 seviyesine ¢tkmistir. Bu dénemde
Merkez Bankasi gecelik bor¢ alma faizi de 4 puan artmustir.

3.5.5 Diger Mali Kesimdeki Gelismeler

3.5.5.1 Altin Borsasi

Altin Borsasinda islem hacmi biyiik oranda ABD Dolar: cinsinden gergeklestirilmektedir.
Uluslararasi altin fiyatlari son 5 yilin en yiksek seviyesine yiikselmistir. Alein Borsasinda 2002-
2004 yillarinda islem hacimleri itibariyla YTL ve ABD Dolar1 cinsinden dengeli bir dagilim
gozlenirken, uluslararasi altin fiyatlarindaki artisa paralel sekilde ABD Dolari cinsinden islem hacmi
YTL cinsi islem hacminin oldukga tizerine ¢ikmistir. Nitekim, 2006 yilinda YTL cinsinden islem
hacimleri oldukca dar ¢ergevede gergeklesmis ve islemlerin buytk ¢ogunlugu ABD Dolari kullanilarak

yapilmistir.

Uluslararas: altin fiyat: gostergesi olarak Londra Borsasi’'nda olusan altinin ons fiyat: da 2006
yilt Mayis ayinda en Ust seviyeye ulasmis ve sonraki donemde ay ortalamalari itibartyla 600 dolar

civarinda seyretmistir.

Grafik 3.5.1 Altin Borsasi i§lem Hacmi ve Uluslararasi Altin Fiyat1 (2005-20006)
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Kaynak: Istanbul Altzn Borsas:
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3.5.5.2 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda islem hacmi ilk iki yilda 6nemli bir gelisme gostermistir.
[lk yilinda 2,9 milyar YTL olan islem hacmi 2006 yilinda 17,4 milyar YTL'ye ulagmistir.

2005 yilinin Subat ayinda faaliyete gecen Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (VOB) hizli bir
gelisme gostererek 6nemli islem hacimlerine ulagmistir. 2006 yilt basindan itibaren uygulamaya
konulan menkul kiymetlerde vergilendirmeye yonelik stopaj uygulamasi, VOB’ta yapilan islemlerde
2006 yilt igin gecerli olan istisnanin siiresiz hale getirilmesiyle, piyasa tizerindeki tedirginlik giderilmis
ve hizli gelisim olanag: artirilmistir.

Piyasada islem goren enstrimanlart artirmak ve piyasa oyuncularina risklerini yonetme olanag:
tanimak amaciyla VOB surekli yeni enstriiman tizerinde ¢alismis ve kullanima agmustir. Ancak
enstrimana (VOB sozlesmesi) baz teskil eden mal ve finansal triinlerde fiyatlandirmanin strekli
ve buyik hacimlerde ger¢eklesmemesinin yaninda, piyasa oyuncularinin ihtiyacinin belli sézlesmelerle
giderilmesi islem hacimlerinin bazi VOB s6zlesmelerinde yogunlagmasina neden olmustur. Nitekim,
6 ayri sozlesmenin igleme acik oldugu VOB’ta islemler agirlikli olarak endeks ve doviz sozlesmeleri
tizerinde gerceklesmis ve bu sézlesmelerde de Gzellikle IMKB-30 endeksi ve ABD dolar1 bazli
sozlesmelerde yogunluk yasanmistir. Ancak yine de VOB’ta 2005 yilinda olusan 2,9 milyar YTL'lik
islem hacmine karsin, 2006 yilinda 17,4 milyar YTLlik islem hacmi piyasanin 6nemli bir iglem
hacmine ulastigini gostermektedir. Bununla beraber, piyasa oyunculari VOB tarafindan 6zellikle
islem haminin yogun oldugu sozlesmelere baz teskil eden finansal tirtinlere yonelik etkin olarak
kullanildigina isaret etmektedir.

Tablo 3.5.12 Vadeli Islemler Piyasasi Verileri (2005-2006)

Giinliik Hacim DI SO

Hacim -Miktar Hacim

(Adet) (Milyon YTL) Is Giinii (Milyon YTL) M""C‘(‘;gegg‘ sos
2005 Tum Yil 1.771.308 2.919 232 12,6 140.159
2006 Tim Yl 6.628.503 17.386 250 69,5 198.074
Ocak 162.177 421 17 24,8 161.639
- 226.794 631 20 31,6 113.369
Mart 316.909 821 23 35,7 144.065
Nisan 321.867 817 20 40,9 67.725
Mayis 634.942 1.487 22 67,6 80.319
Haziran 767.403 1.732 22 78,7 77.902
Temmuz 731.106 1.681 21 80,1 119.175
Agustos 557.461 1.545 22 70,2 88.154
Eylil 616.201 1.694 21 80,7 146.223
Ekim 608.815 1.683 19 88,6 169.949
Kasim 889.565 2.684 22 122.0 234.114
Endeks 400.777 1.955 88,9 38.836
Déviz 488.761 729 33,1 195.272
Altin 27 0 0,0 6
Aralik 795.263 2.188 21 198,074
Endeks 296.109 1.460 69,5 27.639
Doviz 499.146 728 34,7 170.431
Altin 8 0 0,0 4

Kaynak: VOB, DPT
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2006 y1l1 boyunca ay sonlart itibariyla a¢ik pozisyon seviyelerine bakildiginda, 6nemli
dalgalanmalar goriilmesine karsin yil sonu itibariyla Kasim ayindan sonra en yiiksek ac¢ik
pozisyon gerceklesmesi, piyasanin kabul gormesine ve siirekliligine isaret etmektedir.

Piyasa oyunculari agisindan bakildiginda fiyatlarin hem yukari hem de asagi yonlu risklerini
dagitmak isteyenlerin taleplerinin yogun olmasi, piyasanin isleyisi ve likiditesi agisindan da 6nemli
bir gostergedir. Bu anlamda endeks ve doviz s6zlesmelerindeki 6nemli miktardaki acik pozisyon
seviyeleri her iki yonde risk yonetimi yapmak isteyenlerin ve/veya yuksek getiri elde etmek isteyen
yatirimcilarin yuksekligine isaret ecmektedir.

3.5.5.3 Finansal Kiralama

5411 sayilt Bankacilik Kanunu ile finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin
diizenleme ve denetleme yetkisi 10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak BDDK'ya
ge¢mistir. BDDK'nin "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslart Hakkinda Yénetmeligi" 34 maddeden olusmakta olup bu yonetmelikte sirketlerin kurulus,
faaliyet, yonetim ve teskilat yapisi; birlesme bolinme, hisse degisimi ve muhasebe; raporlama ve
denetimlerine iliskin esas ve usuller belirlenmistir. Bu yeni diizenleme ile birlikte 28/4/1992 tarihli
ve 21212 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelik ve 8/7/1992 tarih 21278 sayilt Resmi
Gazetede yayimlanan yonetmelik yurtrlikten kaldirilmistir.

Bu yeni diizenleme kapsaminda leasing firmalarr ile birlikte faktoring ve finansman sirketlerinin
faaliyetlerini denetleme ve diizenleme yetkisi 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle Hazine'den BDDK'ya
gecmistir. BDDK, "Bankacilik" sektorii tizerine diizenleme ve denetleme yaparken diger finansman
sirketlerinin de buinyesine katilmast bir karmasanin yasanip yasanmayacagi sorusunu ortaya
ctkarmaktadir.

3226 sayilt Finansal Kiralama Kanunu’'nda asgari dort yil olan finansal kiralama s6zlesmesi
siiresi, 10.101.2006 tarih ve 26315 sayilt RG'de yayimlanarak yiiriirliige giren "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'in 21.
maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve igletme stiresi
itibariyle kullaniminin dort yildan kisa oldugu kurumca onaylanan mallarda iki yildan az olmamak
{izere dort yildan kisa olabilecegi hitkiim altina alinmustir. Is makineleri, tarim makineleri, bilgisayarlar,
hava araglari, otobusler, yik gemileri, bazi elektronik esyalar bu kapsamda degerlendirilmektedir.

Tablo 3.5.13 Finansal Kiralama Islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi
(1 Ocak - 30 Eylil 2006 Dénemi (i§lem Adedi: 32,695) (Bin YTL)

Kara Ulasim Araglari 687.829 %12,55 823.719 %12,67
Hava Ulasim Araclar1 15.248 %0,28 20.460 %0,31
Deniz Ulasim Araglari 18.097 %0,33 21.851 %0,34
Is ve insaat Makinalar: 1.516.633 %27,68 1.773.825 %27,29
Makina ve Ekipmanlar 1.500.334 %27,38 1.789.310 %27,53
Tibbi Cihazlar 244.927 %4,47 298.565 %4,59
Tekstil Makinalar1 389.984 %7,12 449.103 %6,91
Turizm Ekipmanlari 100.436 %1,83 121.137 %1,86
Elektronik ve Optik Cihazlar 202.107 %3,69 237.512 %3,65
Basin Yayin ile Ilgili Donanimlar 142.479 %2,60 167.800 %2,58
Biiro Ekipmanlar1 302.975 %5,53 346.440 %5,33
Gayrimenkuller 300.966 %5,49 377.635 %5,81
Diger 57.069 %1,04 73.186 %1,13
GENEL TOPLAM 5.479.084 %100,00 6.500.543 %100,00

Kaynak: FIDER
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Leasing sektoriiniin 2006 yili verilerine bakildiginda sektérin ilk dokuz ayda 3.689.130 bin
dolar tutarinda islem gergeklestirdigi gorilmektedir. Sektor tigtinct ¢eyrek itibariyle bir 6nceki yila
gore ylzde 28 biuyume kaydetmistir.

Mal gruplart itibariyle bakildiginda 2006 yilt mevcut verilerine gore leasing hacminin en
buytik kismini ylizde 28 ile i ve ingsaat makineleri olustururken bunu ytizde 27 ile imalat makineleri
takip etmektedir. Hava, deniz, kara ulagim araglarinin leasingi toplam leasing'in yiizde 13" iken
bunu ytzde 7 ile tekstil makinelar, yizde 6 ile biiro ekipmanlari, yuzde 5 ile gayrimenkuller ve
yuzde 4 ile tibbi cihazlar takip etmektedir.

Sektorlere gore leasing hacmine baktigimizda leasing islemlerinin yiizde 48'inin hizmet
sektoriinde, yiizde 42'sinin ise imalat sanayinde gerceklestirildigi goriilmektedir. Tarim ise sadece
bundan ytizde 8 gibi ctizi bir pay alabilmistir.

1998-2005 yillart analizi yapildiginda leasing'in GSMH'ya oraninin yiizde 1 civarinda
dalgalandigr goriilmektedir. Bu aralik icinde 2001 krizinde leasing GSMH'nin yiizde 0,52'sine
diserken 2005 yilinda ise ylizde 1,18 olmus ve 7 yillik gecmisin en yiiksek ylizdesini elde etmistir.
Ozel sektor sabit sermaye yatirim harcamalari icinde leasing'in yerine baktigimizda yine 2005 yilt
yuzde 7.69 ile en yiiksek oranlardan birini vermektedir.

Leasing, hem finansal hem de operasyonel boyutlari ile daha da fazla potansiyeli olan bir
enstriiman olma 6zelligini korumaktadir. Sirketlerin 6zellikle operasyonel leasinge yonelerek arag
filolarini bu sekilde bir leasing yontemi ile olusturmalarinin goérilen acik avantajlart sektoriin
btuyume hizini da arttirmakeadir.

Ote yandan, leasing firmalarinin da KOBI'lere yonelik ¢oziimler iiretmesinde fayda
bulunmaktadir. Ciinkii, bankalar disindaki finansman sirketlerinin de bityiimesi yine
KOBI 'lerin finansmanina ve mortgage ve ipotekli konut finansman sistemine agirlik vermesine
bagli bulunmaktadir.

3.5.5.4 Faktoring

Ekonomik gelismelerin sonucu olarak yeni finansal teknikler ve kurumlar olusmaktadir.
Bunlar1 gelistirenler daha ¢ok gelismis tilkeler olmakta ve diger tilkeler de ekonomik yapilari, piyasa,
kurum ve araclarinin saglayacagi altyap: imkanina gore bu enstriitmanlart kullanmaktadir. Bu
tirtinlerden birisi de faktoringdir. Faktoring, KOBI'lerin yurtici satiglarina dayali olarak finansman
saglayarak isletmelerin 6nemli zamanint alan alacaklarin tahsili islemlerini ytrtteagi gibi, yurtdist
islemlerle de ihracatt kolaylastirmakta, sundugu finansman yaninda ihracat bedelinin 6denmesini
garanti etmekte ve bu bedelin vadesinden 6nce yurda getirilmesine imkan tanimaktadir.

Faktoring kuruluslarinin diizenleme ve denetimi 2006 yilt basinda 5411 sayili kanun geregi
BDDK'ya devredilmistir. Bu devrin bir sonucu olarak sektor temsilcileri daha ¢ok kurumsal yonetim,
sermaye kalitesindeki artis ve teknoloji yatirimi gibi unsurlarin yeni doneme damga vuracagini
dustinmektedir. Faktoring sirketleri icin en 6nemli degisikliklerin baginda bilanco degisiklikleri yer
almaktadir. Yeni yapida riskler sadece aktifte yer alacak ve faturalarin hem aktif hem de pasifte yer
aldigt gereksiz yere sisen bilango yapisindan uzaklagilacaktir.

TURKIYE EKONOMISI 2007



ihaki zengintikil

Tablo 3.5.14 1990-2004 Yillar1 Diinya'da ve Tiirkiye'de Faktoring Islemlerinin Gelisimi
(Ciro, Milyon USD)

FCI UYELERI TURKIYE

1990 244,327 98,938 100

1995 296,139 161,802 958

2000 580,172 277,122 5,943
2001 617,108 281,612 3,552
2002 760,423 350,190 4,476
2003 950,490 464,019 6,663
2004 1,161,290 591,209 10,733
2005 1,199,525 681,842 13,959

Kaynak: FCI (Factors Chain International: Uluslararast Faktoring Dernegi)

Uluslararast Faktoring Dernegi (FCA) verileri degerlendirildiginde tilkemizde 2005 yilinda
gerceklestirilen faktoring islemlerinini 11.6 milyar dolarinin yurt ici 2.4 milyar dolarinin ise yurt
dist oldugu gériilmektedir. Ozellikle ihracat bedellerinin vadesinden 6nce ve risksiz bir sekilde
tahsiline imkan saglayan faktoring ve bunun asil uzmanlik enstriimani olan forfaiting
uygulamalarinin daha fazla gelismeye ihtiyact bulunmaktadir.

Grafik 3.5.2 Faktoring Islemleri 2005 Yili Ciro Dagilimi (Milyon USD)

Kaynak: Faktoring Dernegi
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Faktoring Dernegi diinya faktoring verilerine bakildiginda en biiyiik ticari ortagimiz
olan Avrupa iilkelerinin faktoring alaninda diinyada en yiiksek ciroya sahip olan iilkeler
oldugu fark edilmektedir. Afrika ve Avustralya’'nin bu alanda bir islem hacmi yok denecek
kadar azken Avrupa'y1 Amerika kitasi izlemektedir. Ulkemizin de ticari ortagi oldugu
Avrupa’nin bu alandaki cirosunun iilkemiz ekonomisinde daha kuvvetli bir etkisi olmasi1
gerekmektedir.

Faktoring sektoriinde son yillarda yasanan biiyiik gelismelere ragmen 6zellikle mevzuat ve tanitim
sorunlart sektordeki mevcut potansiyelin tam anlamiyla degerlendirilememesi sonucunu dogurmaktadir.
Mevzuattan kaynaklanan sikintilarin 6nemli 6l¢tide ortadan kalkmasinin da etkisiyle, faktoring
sektoriintin biytime trendi daha da hizlanacaktir. 91 firmanin faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde
2005 yili sonu itibariyle yaklasik 14 milyar dolarlik biyuklige ulasilmistir. Ancak faktoring
sirketlerinin hem kendi kullandiklari hem de miisterilerine kullandirdiklari krediler icin
iki kere BSMYV &diiyor olmalart KOBI'leri destekleyen bir arag olmast hususu géz 6niine
alindiginda sektoriin ekonomiye fon saglamasinda bir haksizlik olusturmaktadir.

Sektorun ozellikle tekstil, gida, kimya, demir-celik ve insaat sektorlerine yonelik imkanlar
sunmast beklenmektedir. Yurt i¢i faktoringde kredi sigorta uygulamasinin faaliyete gecirilmesi ile
birlikte firmalar satislardan alacagi riski sigorta sirketlerine devredebilecekler ve bunun sonucu
olarak da islem hacmi artacaktir.

Ote yandan faktoringin daha gelismis hali olan ve dis ticaretin finansmaninda ¢ok yaygin bir
teknik olan forfaiting alaninda Tiirkiye, Rusya'nin da i¢inde bulundugu en biiyiik ti¢ pazardan
birisidir. Ulkemizde yillik islem hacminin 2 milyar dolar civarinda oldugunu tahmin edilmektedir.
Tum diinyada islem hacmi ise 100 milyar dolar seviyesindedir.

3.5.5.5 Finansal Yatirim Araclar1 Getirileri

2006 Aralik ayinda finansal yatirim araclarindan Mevduat Faizi, UFE ile indirgendiginde %
1,53, TUFE ile indirgendiginde % 1,18 ile en yiiksek oranda aylik reel getiri saglamistir.

UFE ile indirgendiginde yatirim araclarindan Borsa Endeksi, % 0,22, Euro % 0,82 oranlarinda
yatirimeisina aylik reel getiri saglarken, Dolar % 1,68 ve Kiilce Altin % 1,88 oraninda yatirimcisina
kaybettirmistir. TUFE ile indirgendiginde ise Euro % 0,47 oraninda aylik reel getiri saglamstir.
Diger taraftan Borsa Endeksi % 0,13, Dolar % 2,03 ve Kiilce Altin % 2,22 oraninda yatirimcisina
kaybettirmistir.

Finansal yatirim araclarindan Mevduat Faizi, ti¢ aylik degerlendirmede UFE ve TUFE ile
indirgendiginde en yuksek reel getiri saglarken, altr aylik degerlendirmede Borsa Endeksi, yillik
degerlendirmede ise Kiilce Altin, UFE ve TUFE ile indirgendiginde en yiiksek reel getiri ile
yatirimcisina kazandirmislardir.

Mevduat Faizi, yatrimcisina {i¢ ayda UFE ile indirgendiginde % 4,17, TUFE ile indirgendiginde
% 1,36 oraninda reel getiri saglamistir. Ayni dénemde Borsa Endeksi, UFE ile indirgendiginde %
3,96, TUFE ile indirgendiginde % 1,16 oranlarinda getiri saglayarak Mevduat Faizi'nden sonra
yatirmcisina en fazla reel getiri saglayan bir yatirim aract olmustur.

Altr aylik degerlendirmeye gore Borsa Endeksi'nin reel getirisi UFE ile indirgendiginde %
12,10, TUFE ile indirgendiginde % 7,12 diizeyindedir. Ayni donemde Dolar, ii¢ aylikta oldugu
gibi UFE ile indirgendiginde % 10,52 TUFE ile indirgendiginde % 14,50 oranlarinda yatirimcisina
en ¢ok kaybettiren yatirim araci olmustur.

Yillik olarak degerlendirildiginde, finansal yatirim araglari en fazla reel getiri oranina
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gore Kiilge Altin, Euro, Mevduat Faizi, Dolar ve Borsa Endeksi olarak siralanmaktadir. UFE
ile indirgendiginde, Kiilge Altin % 16,33, Euro % 5,66 ve Mevduat Faizi % 3,24 oraninda reel
getiri saglarken, Borsa Endeksi % 9,12 ve Dolar % 5,09 oraninda yatirimcisina kaybettirmistir.
TUFE ile indirgendiginde ise Kiilce Altin % 18,38, Euro % 7,52 ve Mevduat Faizi % 5,06 oraninda
yillik reel getiri saglarken, Borsa Endeksi % 7,52 ve Dolar % 3,42 oraninda yatirimcisina

kaybettirmistir.

Tablo 3.5.15 Finansal Yatirim Araglar1 Reel Getiri Oranlart Aralik 2005 (%)

Aralik 2005
(Bir 6nceki aya gore) 2005 Aralik / 2004 Aralik
Nominal Reel Getiri (%) Yillik Reel Getiri (%)
Getiri (%) UFE TUFE UFE TUFE
Mevduat faizi (Briit) 1.32 1.36 0.90 12.17 6.90
Borsa Endeksi 9.50 9.54 9.04 58.09 50.67
Dolar -0.60 -0.56 -1.02 -5.71 -10.14
Euro 0.10 0.14 -0.32 -16.52 -20.44
Kiilce altin 8.00 8.04 7.55 8.03 2.95

Kaynak: TUIK

3.5.6 Finans Sektoriinde Yabancilagsma

2005 yilt raporunda da giindeme tasidigimiz tizere finans sektoriindeki yabancilasmanin 2006
yilinda da devam ettigi gorulmektedir. Yabancilarin ilgisi genel anlamda Ttrk finans sektoriinde
hos gorilmektedir. Ancak, simdiye kadar tilkemize hicbir sekilde destekte bulunmayan bankalarin
bile kendi ¢ikarlart s6z konusu oldugu icin tilkemize yonelmeleri dikkat cekici bir durumdur.

2006 yili itibariyle bankacilik sektoriinde yabanct pay: yiizde 30'un tizerindedir. Ote yandan
halka acik bankalarin borsadaki takaslari da dikkate alinirsa bu oran ¢ok daha yiksektir. Trendin
bu sekilde devam etmesi durumunda 2007 yili icinde oran kesinlikle yiizde 50'lerin tizerine cikacaktir.

Yabancilarin diger bazi iilkelerdeki paylarina baktigimizda Avusturya'da yiizde 19, Fransa'da
yiizde 19, Danimarka'da yiizde 17, Ispanya'da yiizde 10, Italya'da yiizde 8, Almanya'da yiizde 5
oldugu gorulmektedir. Gelismislik diizeyi ve ekonomik yapist itibariyle hedef aldigimiz AB tilkelerinde
bu oranlar s6z konusu iken Meksika'da yiizde 82, Arjantin'e yiizde 48, Sili'de yiizde 42, Peru'da
yiizde 47, Macaristan ve Polonya'da yiizde 65, Cek Cumbhuriyeti, Skovakya ve Estonya'da yiizde
93-100 arasinda yer almaktadir.

Ulkemizde yiizde 30-35 rakamlar: telaffuz edilmekle birlikte gidisat asil korkutucu
olan husustur. Demirbank’in HSBC'ye satilmasi, TMSF'nin Sitebank’t Yunan Novabank'a
satmasi, TEB'in Fransiz BNP'ye satilmasi, Yap1 Kredi'nin TMSF tarafindan Unicredito-Kog
ortakligina satis1, Disbank’in Fortis'e, Garanti Bankasi'nin GE Finance, C Bank'in Israil
Bank Hapoalim'e, Finansbank'in Yunan NBG'ye, Tekfenbank'in Yunan EFG'ye, Denizbank'in
Dexia'ya, Sekerbank’in Kazaistan Bankasi Bank Turan’a, Adabank’in bir Kuveyt finans

kurulusuna, Akbank'in %20’sinin Citibank’a satilis1 yasanan gerceklerdir.
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Bu noktada BDDK en azindan yabancilarin kontrolii ele alacagi satiglara miisaade
etmemelidir. Oyakbank ve Ziraat'in tamami, Halkbank ve Vakifbank'in yiizde 51'i ile ilgili
satis projeleri gerceklesirse yabancilagsma orani yiizde 70'lere varacaktir. Sermaye yapist
itibariyle nispi olarak kiiciik sayilacak Tiirk bankacilig1 satildiginda, banka aktiflerinin
kullanimi da yabancilarin eline gececektir.

Iktisadi anlamda ele alindiginda bankalarin rekabet sartlari, kir marjt farkliliklari, sermaye
maliyetinin farkli tlkelerde farklt olmasi, gelismekte olan ilkelerin potansiyelleri ve uluslararasi
ticaretin her yil katlanarak artmasi gibi cok makul nedenler s6z konusudur. 2005 yilinda yogun
bir sekilde gerceklesen banka satin almalart 2006’da da devam etmistir. Ulkemizin olumlu vaadler
sunan gelecegi bircok bankanin da tlkemize temsilcilik agmasina neden olmustur.

Kiiltiiriimiiziin bir geregi olarak "ne olursan ol yine gel" diisturunun yabanct sermaye soz
konusu oldugunda bir kez daha dustiintilmesi gerekmektedir. Direkt yatirim, portfoy yatirimi veya
girilen sektor itibari ile yabanct sermayenin etkisi ve tilke agisindan getiri ve goturtleri farklilik
arzedecektir.

Literatiirde 3 konu iizerinde durulmaktadir. Birincisi sirlarin paylasilmasi konusudur.
Ikincisi stratejik bir sektériin tamamen piyasa sartlarina birakilmasinin dogru olmamasidir.
Ugiinciisii ise yabancilarin hakimiyetidir. Bu cercevede bakildiginda Tiirkiye'de banka
satinalmalarda yabancilara satisin milli bir konseptten ¢iktigi, kiiresel ekonominin geregi
olarak belirli bir strateji ve politika olmaksizin satildig1 goriilmektedir. Bu konuda dayanak
gosterilen Dogrudan Yabanci Sermaye Kanunu’'nda iilkeye girecek dogrudan yabanci
sermayenin ek kapasite ve ek katma deger tiretmesi hedeflenmistir. Banka satiglarindan elde
edilen gelirlerin ek kapasite ve katma deger yaratmadiklari, daha ¢ok portfoy yatirimlarina
kaydirildig1 gozlemlenmektedir.

Diger taraftan, bankalarin belirli iilke veya bélgelere yogun bir sekilde satilmasini
ileride yo6netilemeyen iilke ve riskleri de doguracagi agiktir. Su anda borsada yabanci pay1
yiizde 35'ler civarindadir. (2006 yilinda borsada islem goren tiim hisselerin yaklasik yiizde 65'i
yabanci takasinda bulunmaktadir. Ancak, yerli yatirimciya stopaj uygulamasi bulundugu icin
yabanct gortlen yerliler de bulunmaktadir) Bunun belirli bir strateji ve olgiiler cergevesinde belirtilmesi
gerekmektedir. Bankacilik sektoriindeki aktif buyiliginin ekonomik gelismeye paralel olarak
artacagi agikeir. Bu cercevede yerli bankacilarin s6z sahibi olmalari igin gerekli kanuni dizenlemelerin
de yapilmast gerekmektedir. Ornegin bankalar satilirken hicbir tilke ile miitekabiliyet hesab:
yaptlmamaktadir.

Finans sektorinde kar bankalarin ana saikidir. Bu nedenle her ne kadar belirli sektorleri
destekleme karari alarak reel sektorii finanse etmis olsalar da arka planda yer alan asil amag¢ bankanin
piyasa degerinin ylkseltilmesi ve biyimesidir. Bu anlamda sosyal yoni agir basan projelerin
desteklenmesi, kamusal bir takim gorevlerin yerine getirilmesi icin gerekli altyapt ve sistem

kurulmadan kamu bankalarin 6zellestirilmesi yerinde olmayacaktir.
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Tablo 3.5.16 2006 Yili tibariyle Tirkiye'de Faaliyette Bulunan Yabanci Banka Temsilcilikleri

1 |Dresdner Bank Almanya | 25 | The Economy Bank N.V. Hollanda
2 |The Bank Of New York Abd 26 | Rabobank International Hollanda
3 | The Bank Of Tokyo-Mitsubishi, Ltd. Japonya 27 | Hsbc Private Bank (Suisse) S.A. Isvigre
4 | Deutsche Bank A.G Almanya | 28 | Hsbc Guyerzeller Bank S.A. Isvigre
5 |Banca Intes S.PA. Italya 29 | National Bank Of Greece S.A. Yunanistan
6 |Commerzbank A.G. Almanya | 30 | Bayerische Hypo-Und Vereinsbank A.G. | Almanya
7  |Bnp Paribas S.A. Fransa 31 | Royal Bank Of Canada (Sussse) S.A. Isvigre
8 |Banque Internationale De Commerce-Bred Fransa 32 | Ing Bank N.V. Hollanda
9 | Union Bancaire Privée Isvicre 33 | Credit Industriel Et Commercial Fransa
10 | American Express Bank Ltd. Abd 34 | Standard Chartered Bank Ingiltere
11 |Demir-Halk Bank (Nederland ) N.V. Hollanda | 35 | Unicredit (Suisse) Bank S.A. Isvigre
12 |Garantibank International N.V. Hollanda | 36 | Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. Ingiltere
13 |Bank Hofmann A.G. Isvicre 37 | Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (Kfw) Almanya
14 |Kbc Bank N.V. Belgika 38 | Denizbank A.G. Avusturya
15 |Sanpaolo Imi Bank Italya 39 | Abc International Bank Plc Ingiltere
16 |Finansbank Suisse S.A. Isvicre 40 | Ubs A.G. Isvigre
17 |Calyon Fransa 41 | Dubai Islamic Bank B.A.E
18 | Banque De Commerce Et De Placements S.A.|  Isvicre 42 | Agence Francaise De Développement Fransa
19 | Wachovia Bank N.A. Abd 43 | Euro Hypo A.G. Almanya
20 |Credit Suisse Isvicre 44 | Aareal Bank A.G. Almanya
21 |Ups Capital Business Credit Abd 45 | Banco Sabadell Ispanya
22 |Banca Monte Dei Paschi D1 Siena S.PA. Italya 46 | Dz Bank A.G. Almanya
23 |Standard Bank Plc Ingiltere 47 | Jp Morgan (Sussse) S.A. Isvicre
24 |Finansbank Holland N.V. Hollanda | 48 | Doha Bank Katar
Kaynak: BDDK

Global veriler degerlendirildiginde bircok Avrupa tilkesinde yabanct payinin yiizde 5-10
diizeylerinde kaldigi goriilmektedir. Ulkemizde ise bu oran yiizde 35'ler diizeyine ¢ikmistir. Ulkenin
kamusal tarafi IMF politikalar: ile belirlenirken, reel sektore destek olan ve reel sektoriin belkemigi
olan, finans kesiminin en buytk aktori bankalarin yabancilar tarafindan ele gegirilmesi ise bu
anlamda 6zel sektoriin IMF'si gibi elimizi kolumuzu baglayacak bir etki olusturacaktir.

Yabancilarin finans sektoriindeki varliklarina karsi olundugu gibi bir anlamin ¢tkmamast
onem arzetmektedir. Mevcut bankalarin el degistirmesi yerine 6rnegin yabanci bir bankanin
lisans alarak iilkemizde faaliyetlere baglamasi, kendi sermayesini getirmesi gibi hususlar
mevcut satinalma ve eldegistirmelere gére cok daha anlamli olacaktir. Hatta, sermayenin
"kalici-uzun siireli” olan1 ve “gegici-kisa siireli” olan1 ya da likiditesi diisiik olan ile likiditesi
yiiksek olani arasinda ciddi bir ayirim yapilmasi gerekmektedir.
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3.5.7 Mortgage ve Gayrimenkul Sektorii

Mortgage'a iliskin yasa TBMM Plan Biitce Komisyonu'nda 2006 yilt Mayss ayindan beri
bekletilmekteydi. Konut kredisi faizlerinin vergiden indirilmesine iliskin hiikmtin IMF tarafindan
elestirilmesi ve tasaridan ¢ikartilmasi istenmisti. Bu raporun hazirlanmasi asamasinda Mortgage
yasasinin da TBMM 'ye sunulmasi giindemde yer almaktaydi. Ancak, ekonomik istikrarin gegmige
gore bilyiik oranda saglanmasina ragmen mortgage'in uygulanabilecegi bir ortam tiim sartlar1
haiz sekilde olusmamistir. Burada kesinlikle dikkat edilmesi gereken husus, piyasada faiz
oranlarinin orta ve uzun vadeli bir konut sistemi i¢in heniiz uygun olmamasidir.

21 Subat 2007 tarihli Meclis goriismesi ile Mortgage yasalagsmustir. Yasa ile daha ¢ok kredi
verenlere iliskin diizenlemeler yapilmistir. Yeni sisteme gore evin degerinin yiizde 25'inin pesin
odenecegi, iki taksit 6denmediginde ev sahibine bir aylik stire taninacagi gibi hitkimler yer
almaktadir. Ote yandan Kanunun yiiriirliige grimesinden 6nce kredi ve finansal kiralma sézlesmesi
imzalayan tiiketiciler kanunu yayimlanmasindan sonra 3 ay icinde konut finansmani kurulusuna
basvurarak sozlesmesini kanun kapsami disina ¢ikarmayanlar otomatik olarak kanun kapsaminda
sayilacaktir. Konut kredilerinden alinan ytizde 5 BSMV yeni kanunda alinmayacakken ttketici
finansman sirketlerinin de konut kredisi verme hakkini elde etmesi sektore bir canlilik ve rekabet
unsuru katacaktir.

Yasadaki tiiketici karsiti maddeler temizlenmeli ve tiiketicinin gorist alinmalidir. Mortgage
uygulamasi zaman alan, oturmasi diger piyasa kosullarina cok bagli olan 6zel bir enstrimandir. Bu
enstriman hem sosyal boyutu yiiksek hem de ikincil piyasalarda tiretecegi polige alim satimu ile
piyasalara derinlik kazandiracak bir enstrimandir. Ancak, bu enstriimanin zamansiz ortaya ¢ikist
hem tiiketiciyi magdur durumda birakma riski tasirken hem de enstriitmanin 6li dogmasina neden
olacaketir.

Insaat sektorii yatay ve dikey baglantilari olan 6nemli bir sektér niteliginde olup, bu sektériin
yuksek maliyetleri tiim sektorleri etkileyecek yapidadir. Dolayist ile faizlerin yiiksek oldugu bir
ortamda mortgage uygulamasinin bazi olumsuz neticeler almast bu sisteme karst da bir sogukluk
olusturabilir. Ote yandan, sistemin en énemli sorunlarindan birisi de nitelikli isgiicii ihtiyacidir.
Bunun da arkasinda meslek egitimlerinin piyasa ihtiyaclari ile 6rtismemesi yer almaktadir.

Mortgage ile gozler iilke icine cevrilmekle birlikte Tiirk miiteahhitlerinin yurt disinda
yapmis olduklar1 miiteahhitlik hizmetleri de unutulmamalidir. Tiirkiye, Tiirki cumhuriyetler
basta olmak {izere hem Ortadogu’'da hem de Afrika iilkelerinde miiteahhitlik hizmetleri
kapsaminda ¢ok ciddi projelere katki saglamaktadir. Miiteahhitlik, sinirlari ve kosullar1
belirlendiginde Tiirkiye'nin bir ihra¢ kalemidir. Bu noktada olusturulacak bir strateji ile
miiteahhitlik hizmetleri iilkemize 2,3 kat daha fazla potansiyel saglayabilir.

Bu tur hizmet saglayan firmalarin bir yandan gayri nakdi kredi temini ile tilke disinda zor
sartlarda ¢alismak durumunda kalirken 6te yandan ayni uluslararasi ticarette bulundugu gibi bir
takim Ozel riskler tasimaktadir. Bu nedenle risklerini sigorta ettirecek, teminat mektubu sorunlarini
¢ozebilecek ortamlar hazirlanmalidir.

Son birkac yildir gayrimenkul sektérintin parlayan yildizit 6ntiimtizdeki yillarda daha da fazla
g6z alacaktir. Tiirkiye'de meydana gelen yapisal degisimler hem i¢ hem de dis talebin tilkemize

yonelmesine neden olmaktadir. Bu anlamda iilkemiz bolgede bir cazibe merkezi olmustur.
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Yapilan arastirmalar sadece Istanbul icin konut talebinin 2015 yilinda 2 milyon 150
bin civarinda olacagini gostermektedir. Aligveris merkezlerinin ise 2015 yilinda 7.5 milyon
metrekareyi gecmesi tahmin edilmektedir.

Ancak, gelir seviyesindeki artiglarin yeterli olmamasz ve litks konut talebine olan ihtiyag
piyasa sartlarinda liikks konut iiretimi olarak geri d6niis yapmaktadir. TOKI disinda orta ve
alt gelir diizeyi i¢in konut iiretimi neredeyse yok denecek kadar azdir. Bu nedenle, Tiirk
insaninin psikolojik tercihi olan “ev sahipligi” hayaline miimkiin oldugunca fazla insanin
kavusmast icin daha farkli ¢6ziimler iiretilmelidir. Ornegin, kentsel doniisiim kapsaminda,
kent merkezlerindeki atil kamusal alanlar yeniden planlanarak imar planlarina dahil
edilmelidir.

Kredi maliyetlerinin daha uygun hale gelmesi, orta ve uzun vadeli kredilerin sunulmaya
baslanmast ile birlikte konut kredileri basta olmak tizere tiiketici kredilerinde bir canlilik yasanmaktadir.
Konut ihtiyact 6zellikle orta ve alt gelir gruplari igin bir tir givence unsuru tagimakta ve ev sahipligi
onem arzetmektedir. Ertelenen konut talebinin tekrar canlanmast ile birlikte ingaat sektorii 2004
yilinda toparlanmaya baslamis ve 2005 yilinda yiizde 21.5'lik bir artis gostermistir.

Insaat sektorii, alt ve st sektorlerle baglantilart olan ve bircok sektor icin ivme saglayan
sektor olma 6zelligi tasimaktadir. Dolayist ile insaat sektoriiniin biytimesi ile birlikte bircok sektorde
buiylime yasayacaktir. 2005 yilinda, kamu kesimi yatirim harcamalarindaki artig insaat sektoriinde
canlanma getirmistir. 2005 yilinda kamu ve 6zel sektor ingaat yatirimlaridan artis yasanirken sirast
ile ytizde 16.1 ve yiizde 29.9'luk artislar kaydedilmistir. 2005 yilinda 2004 yilina gore yapt ruhsati
verilen yapilarin toplam ingaat alani yiizde 42.6'lik artis kaydederken yapt kullanma izin belgesi

verilen yapilarin toplam insaat alani ytizde 6.1 artig kaydetmistir.
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3.6 KAMU KESIMINDEKI GELISMELER

2005 ve 2006 yillarinda uygulanan politikalarin strdurilebilir etkisi mali disiplinle birlikte
olumlu gelismelere neden olmustur. Bu gelismeler nisbeten biitce rakamlarina da yansimistir. Gelir
artirict, harcama azaltict yapisal reformlar butge disiplinini saglarken, biitge performansinda iyilesme,
belirsizliklerin azalmasina bagli olarak gtiven artist ve kalict istikrara iligkin beklentiler artis
gOstermistir.

Bu olumlu gelismelere ek olarak kamu kesiminde seffafligin ve verimliligin arttirilmasina
yonelik calismalar da devam ettirilmektedir. Buitge sisteminin uluslararasi standartlara uygun olarak
yeniden tanimlanmast, genel yonetim kapsamindaki tiim kamu idarelerinde biitge ve muhasebe
birliginin saglanmasi, mali yonetim ve kontrol sisteminin AB uygulamalari ile uyumlu hale getirilmesi
amaciyla 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu’'nun hazirlanmasi gibi gelismeler
de mevcut kamusal yapiy: derinden etkileyecek gelismelerdir. 5018 sayili Kanun cer¢evesinde 2006
yili biitcesinin kapsaminda merkezi yonetim biitcesine gecilmistir. Bu seri icinde KIT ler, mahalli
idareler, fonlar hari¢ tutulmaktadir. Boylece dis bor¢lart izlemek ve toplam stoku giincel tutmak
daha uzun sire almaktadir. Merkezi yonetimin bor¢ stoku ise hem izlemesi kolay oldugu hem de
kamu kesiminin buytk bir kismini gosterdigi igin trendi izlemek mimkiin olmaktadir.

Bu yeni diizenleme ile merkezi yonetim icinde bulundugu halde biitce disinda kaynak kullanan
kamu idareleri de butgeye dahil edilmis, dizenleyici ve denetleyici kurumlarin gelir ve harcamalar:
da kapsama alinmistir. Bunun neticesi olarak tiim kamu idarelerinin gelir ve giderleri biitce icinde
yer almig ve daha dogru, seffaf, gercekei bir kamusal siniflandirmaya tabi tutulmustur. Yeni
sintflandirma uluslararasi standartlara da uygun oldugu icin tlkemiz verilerinin uluslararas:
gostergelerle kiyaslanmasi imkani da kolaylagsmistir.

Son dort yildir uygulanan maliye politikalart, hem mali disiplini saglamada hem de mali
disiplinin kalitesinin arttirilmasi anlaminda bazt dizenlemeler icermektedir. Bu amacla, 2006 yili
programinda basta sosyal giivenlik alaninda olmak tizere bir dizi diizenleme yapilmustir. Ug ayri
sosyal giivenlik kurulusunun Sosyal Glivenlik Kurumu ¢atist altinda birlestirilmis ve mali agidan
surdurulebilir bir sosyal givenlik sistemi icin emeklilik sisteminde degisiklikler yapilmistir. 5510
sayilt Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve 5458 sayili Sosyal Guvenlik Prim
Alacaklarinin Yeniden Yapilandiridmast ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun
ile sigorta alaninda esasli degisikliklere gidilmistir.

5018 sayilit Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu kapsaminda uygulamaya konulan diger
bir diizenleme ise Orta Vadeli Program ile Orta Vadeli Mali Plandir. 2006-2008 dénemini kapsayacak
sekilde hazirlanan planda uzun vadeli amaglara katki saglayacak sekilde tg¢ yillik donemde tizerinde
yogunlasilacak makroekonomik politikalar ile program donemi hedef ve gostergelerine yer verilmistir.
Soz konusu diizenlemenin de etkisi ile ilk kez 2006 yilindan itibaren ii¢ yillik biitceleme
sistemine gecilmistir. Bu agiklamalardan da goriilecegi tizere 2006 y1l1 reformlarin etkilerinin
daha da fazla goriilmeye baslandig1 bir y1l olma 6zelligi tagimaktadir.

Merkezi yonetim butgesi, program hedefleri ile uyumlu ve istikrarli bir sekilde faiz dist fazla
vererek kamu bor¢ stokunu azaltma amact, 6nceki yillarda oldugu gibi 2005 ve 2006 yillarinda
da maliye politikasinin temel hedeflerinden birisidir. Bunun neticesi olarak bor¢ stokunun
surdurulebilirliginin 6nemli gostergelerinden birisi olan Merkezi Yonetim Blitcesi faiz dist fazlasi
2004 yilindan itibaren siirekli olarak hedeflerle uyumlu, hatta hedeflerin de tzerinde ger¢eklesmistir.
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Tablo 3.6.1 2006 Yilt Merkezi Yonetim Biitce Uygulama Sonuglar: Biitce ve Gerceklesme
Degerleri (Milyon YTL)

BUTCE GIDERLERI 176,822 175,304
Faiz Hari¢ Giderler 130,562 129,359
Personel Giderleri ve Sos.Giiv. Kur. Dev.Prim.Gid. 40,995 42,800
Mal ve Hizmet Almmlar: 17,721 18,646
Cari Transferler 49,208 49,603
Sermaye Giderler 12,752 11,934
Sermaye Transferleri 3,234 2,637
Bor¢ Verme 4,256 3,738
Yedek Odenekler 2,395 0
Faiz Giderleri 46,260 45,945
BUTCE GELIRLERi 162,826 171,309
Genel Biitge Gelirleri 158,714 166,620
Vergi Gelirleri 132,649 137,474
Vergi Dugz Gelirler 23,422 26,435
Sermaye Gelirleri 2,269 1,841
Ozel Gelirler ve Alinan Bagg ve Yardimlar 374 870
Ozel Biitgeli Idavelerin Oz Gelirleri 2,963 3,292
Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlarin Gelirleri 1,149 1,398
BUTCE DENGESI -13,996 -3,995
FAIZ DISI FAZLA (MALIYE TANIMLI) 32,264 41,951

Kaynak: Maliye Bakanligi,

8 Subat 2007 tarihinde agiklanan 2006 Y1l1 Merkezi Yonetim Biitce Uygulama Sonuglari
ve 2003-2006 donemi biit¢e performansina bakildiginda, 6zetle uygulama sonuglarinin olumlu
oldugu goriilmektedir.

2002 yilinda Biitce A¢181/GSMH orani yiizde 14,6 iken 2003 yilinda yiizde 11,3’e diigmiis
2004 yilinda yiizde 7,1 olarak gerceklesmis ve 2005 yilinda yiizde 1.7 olarak ¢ok olumlu
gelismeler yagsanmigtir. Buna ek olarak 2006 yilinda biitce aciginin GSMH’nin sadece yiizde
0,7’sine diismesi son 30 yilin en iyi rakamini bize vermektedir.

1999 yilindan bu yana devam eden istikrar tedbirleri ve mevcut hiikiimetin uyguladig:
politikalar bu oranlarin yakalanmasinda ciddi katk1 saglamistir.

Biitge agiklart 6zellikle 1997 yili sonrast artan bir seyir izlerken, 1999 ve sonrasindaki kriz
ortaminin etkisi ile mevcut hikiimetin isbasina geldigi donemde ytizde 17 duzeylerine kadar

yukselmisti.
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Grafik 3.6.1 Biitce Dengesinin GSMH’ya Oraninin Gelisimi (%) (1976-2000)
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Kaynak: Maliye Bakanligi,

Grafik 3.6.1’de de goriilecegi gibi AB tlkelerindeki merkezi yonetim butce agiklar ile Glkemiz
agiklart kiyaslandiginda, basarinin boyutlari daha iyi goriilmektedir. AB-25 ortalamasi olarak buitge
agiginin GSMH’ya orani 2.1 iken en yiiksek olan Yunanistan ve Macaristan’da ytizde 7,9 ve 7,8
olarak gerceklesmistir. AB ekonomisi i¢indeki glclerinin gorece olarak kiiciik oldugu goz 6ntine
alinirsa bu tlkelerin, asil AB’ye ivme veren iilke ekonomileri yani Almanya, Fransa ve Italya’da bu
oranlart yiizde 1,7, 3,2 ve 3,1 olarak gerceklestigi gorilmektedir. Bu durumda, Turkiye, biitce acig:
konusunda basarili bir gelismeye imza atmustir.

Faiz giderlerinin gelisimine bakildiginda bu giderlerin, GSMH’ya oraninin 2002 yilinda ytzde
18,8 iken bugiin yizde 8,2 oldugu goriilmektedir.

Grafik 3.6.2 Faiz Giderlerinin Gelisimi 2002-2006 (Faiz Giderleri / GSMH)
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Kaynak: Maliye Bakanlig
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