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SEQMLER PURUZSUZ GECECEK. AK PARITBIR DONEM DAHA IKTIDAR...

Merrill Lynch EMEA (Avrupa, Orta Dgu ve Afrika) Bolgesi Sabit Getirili Yatirimlar
Stratejisti ve Makro Ekonomik Agairmalar B6lumu Bgkani MehmeSimsek,
Cumhurbakanligi se¢iminin genel hatlanyla puriizsiiz gegaae siyasi kriz

4 yaratac@l kaygisinin yerinde olmagini belirterek, "Yaptir¢ggmiz kamuoyu
yoklamalarlna gore, genel secimlerde yizde 65IdtesAK Parti ikinci bir ddbnemi kazanacak. Tek
basina iktidar olma ve kicuk bir parti ile koalisyoarkna ihtimali toplami, yani iktidar olma ihtimali
yluzde 90 civarinda..." dedi.

Simsek, dizenlenen basin toplantisinda, Merrill Lyrestatindan hazirlanan 2007 raporunu aciklandi.
Konusmasina global piyasalaraskin dezerlendirmelerle bdayanSimsek, Avrupa boélgesi ve Japonya'da
faiz artsinin devam edeg@i, bunun likidite biyumesinde yagtama anlamina gelgini belirtti.

"Global faiz oranlari uzun siredir 6zellikle ABR ingiltere'de yiikseliyordu. Avrupa heniiz faiz
yukselme sirecini tamamlamadi, yil sonuna kadassfikeye devam edecek. 2007'de global likidite
sartlari daha @r hale gelse de likiditgoku beklemiyoruz, sadece daha az eblidnale gelecek” diyen
MehmetSimsek, boyle bir ortamda yatirimcilarin varliklariratah defansif sektorlere kaydirmalari
Onerisinde bulundu.

Global anlamda ekonomideki buylimenin ydagacaini, emtia piyasalarinda fiyat anmin duraklama
olasilginin yiksek oldgunu vurgulayarsimsek, ABD Dolari'nin dier para birimlerinden ortalama
yuzde 7 daha gerli oldugu icin dezser kaybetmeye devam edgoe, Amerikan hisse senetlerinin
durumunun ise dizelmeye devam eg@gtesdyledi.

Simsek, Asya'daki para birimlerinin ise olmasi gerekiegerin altinda oldgunu, 6zellikle Japon Yeninin
yuzde 20 civarinda dahadik seviyede bulundiunu sdyledi. "Bu noktada iki tavsiyede bulunulabil
Birincisi, hisse senetleri tahvillere oranla dalig&sek getiri sglayacak.ikincisi de yatirimcilar global
olarak daha kaliteli, borsa glexi yukseksirketlere yonelmeli" diye§imsek, raitingi yukselgirketlerin
performansinin global olarak daha iyi olgca dile getirdi.

GELISMERTE OLANFIVESIN AN,

MehmetSimsek, gelsmekte olan Ulkelerin ekonomilerindeki kirilgghh azaldgini, Tirkiye dahil esasli
bir degisim yasandgini kaydederek, son birkac yildir borsa ve tahyatlarinda yiksei yasandgini,
uzun dénemde bu piyasalar acisindan olumlu olduklaktardi.

Dunyadaki buytme beklentilerinin ve likidigartlarinin kisa sirede fiyatlar belirleygoee dikkati



cekenSimsek, gelsmekte olan ekonomilerin gborclarinin yiizde 70'ini 6deme kapasitesine sahip
oldugunu, 2002'den bu yana kredi derecelendirmelerimdbh artis oldugunu ifade etti.

Simsek, risk almagtahinin fazla oldgu bir dénemden gegilgini, 6nimuizdeki donem bygtahin bir
miktar azalacgini belirterek, "Para Asya'ya gidiyor. Gegcen saaga'ya net 17 milyar dolar girdi. Bizim
bdlgemizde ise para ¢ikioldu. Bu sene Asya'ya tercih devam ediyor. Yalbdan bu yana ise Tirkiye'ye
de girk var" diye kongtu.

Gelismekte olan ekonomiler konusunda olumlu oldukla#BD'de faizlerin ne olaganin, emtia
fiyatlarinin ve buyime beklentilerinin cok dnemldogunu dile getirersimsek, "Cari agil yuksek olan
ve pahali piyasalardan uzak durun. Cargagilksek ama nispi olarak ucuz piyasalara yonetsinlz"
dedi.

JIRKIYE

Tarkiye piyasasina bakilginda risk diliminin yuksek oldgunun goérilecgni, Borsanin gelimekte olan
borsalarin ortalamalarina oranla ytizde 20-25 ankarucuz oldgunu belirterSimsek, Turkiye'nin
surekli raitingi artacakmigibi bir islem gordEund anlatti.

Simsek, butce performansinin ¢ok iyi oiglinu, hisse senetleri ve tahvillerin ucuz, faizleirksek
oldugunu, cunkl cari agin yiksek oldgunu, bunun da enflasyon beklentisinde belirsizékagtgini
soyledi.

2007'de iki secim yapilagma dikkati cekergimsek, sOyle devam etti: "Cumhurkleanhgi secimi genel
hatlariyla puriizsiiz gececek. Siyasi kriz yargiakaygisi yerinde dgl. Turkiye, piyasalar anlaminda iyi
yonetiliyor. Turkiye muz cumhuriyeti ¢é, sistemiyle oturmsg bir Glke.

Yaptirdigimiz kamuoyu yoklamalarina gore, genel secimlesdeyiizde 65 olasilikla AK Parti ikinci bir
donemi kazanacak. DYP, MHP ylzde 10 baraji civartir bulunuyor, kalici olarak barajin Gzerine
ctkmis degil. Ciksalar ve meclise 4 parti girse de AK Pagk bgina kazanir gérinuyor. Tek paa
iktidar olma ve kucuk bir parti ile koalisyon kurntdgimali toplami, yani iktidar olma ihtimali ylzd#0
civarinda...”

AK Parti hukiimeti doneminde piyasalarin isteklaribiiyik kisminin yerine getirilgini, 6zelletirme,
bitce agil, kamunun borclanmasi, vergi reformu, AB sirebi glanlarda son 4-5 yilda esash bir
degisim yasandgini belirterek "Bunlar 6nemli dlciide AK Parti'yeealildigi icin, piyasalar (AK Parti
iktidara gelirse rahatiz) diyor. Piyasalarin buikaartarsa, dgerleme farklari azalacak, reel faizler
inecek, hisse senetlerinde ve tahvillerdeki iskarmlari nispi olarak azalacak"ggelendirmesinde
bulundu.

MehmetSimsek, finanse edilsin ya da edilmesin ylzde 8 cagiiagon derece yiksek olglunu, bunun
da Turkiye'yi kirillgan hale getirgini belirterek, "Gecgen seneki tirbilansin nedeinli dlctide bu. Cari
aclk Turkiye'de yapisal bir problem. Ekonomi biygidiide ve eneriji fiyatlarina Bh olarak cari acik
yukseliyor. Liranin gl olmasi da bir miktar daayerli Ureticilerin yabanci ham maddeyi tercih
etmesi nedeniyle etkili oluyor” dedi.



Cari acgin onimuzdeki donemde daralgoa ongorduklerini, ¢inkd petrol fiyatlarinin ordaha 60 dolar
seviyesinde olagani, bliylmenin yawdayacaini, turizm gelirlerinin yizde 10 civarinda artgoa
anlatarSimsek, "Cari agiin yiizde 6,5'e inegei distintiyoruz. Bu, hala yiksek bir oran, fakat kriz
yaratacak turden g#. Yumusak inis olup olmayacg, uzun donemde siyasete ve reformlara, yakin
donemde yabanci goudan yatirima ve risktahina bah" seklinde kongtu.

Simsek, O0zellgtirmelerin hizinin artagani, yabancsirketlerin alimlar yapagani, yabancilarin 6zellikle
gayrimenkul piyasasina giterin yuksek olacgni, 2008'den itibaren de imalat sanayinestgrin
artacgini ifade etti.

Tarkiye'nin satin alma paritesi olarak Avrupa'dacéoldigunu, imalat sanayi Ucretlerinin gik, ntfus
dinamikleri bakimindan potansiyeli yiksek bir Gtldugunu belirterek "Ttrkiye, orta dénemde yabanci
dogrudan yatirimi gcekme potansiyeli yiuksek bir Ulkeadm AB strecinin canli tutulmasina ve
reformlara bgli. Secimlerden reformcu, gucli bir Glke cikarsérkiye'nin gelecgi cok parlaktir, para
kazanirsiniz" dedi.

SORULAR

Konusmasinin ardindan gazetecilerin sorularini yanitigyrmsek, enflasyon beklentisinegkin soruya,
"Enflasyon hedefi tutturulmayacak, ¢clnki cok ididié hedeftir. Bu sene enflasyonun yluzde 7,2
olacaini tahmin ediyoruz" karigini verdi.

Simsek, iki secime rgmen Turkiye beklentilerinin olumlu olmasinin ned&min sorulmasi tzerine,
"Sayin Erdgan cumhurbgkani olsa da olmasa da AK Parti'nin secimler sondawalacg oyun ¢cok
degismeyecgini dusintyoruz. Erd@an cumhurbgkani olsa, piyasalarin beklentisi Sayin Gul'ln
basbakan olacg yonunde. Bu, oy kaybina yol agcmaz. AK Parti'yeveyecek secmenler, Ergen'in 200
metre @agida ya da yukarida oturguna bakmaz ve oy vermeye devam eder" dedi.

"Turkiye turbulans ygayabilir, siyasi anlamda ciddi bir kriz olmazsa yugak inisi bagarabilir" diyen
Simsek, orta donemde Turkiye dnerilerinin pozitif ofgunu, ciinkl siyasi senaryolarinin olumliu
oldugunu soyledi.Turkiye'nin Kuzey Irak konusunda birisoyaamasi ya da ABOran gerginlgi
ihtimaline iliskin bir soru Uzerin&imsek, "Jeopolitik risklerden sakinmak istiyorsamartfoyde yizde
5-10 civarinda altin bulundurun” dedi.



TURKIYERINEROROMIE

DONEM

BiRiM 2005 2006
GSMH SABT FIYATLARLA, ARTI S HIZI (%) 3.CEYREK 8,0 3,0
GSYiH SABIT FIYATLARLA, ARTI S HIZI (%) 3.CEYREK 7.7 3,4
KiSi BASINA GSMH DOLAR
TOPLAM SANAYi SEKTORU URETM ARTISI (%) ARALIK 7,5 2,5
IMALAT SANAY i URETIM ENDEKSI DEGISIM ORANI (%) ARALIK 7.1 1,9
IMALAT SANAY i KAPASITE KULLANIM ORANI (%) OCAK 75,4 78,5
iSSiZLIK ORANI (%) KASIM 10,6 9,6
TUKETICI FiYATLARI ENDEKSI (%) SUBAT 0,22 0,43
(GENEL DEGISME) (%) YILLIK 8,10 10,16
URETICI FiYATLARI ENDEKSI (%) SUBAT 0,26 0,93
(GENEL DEGISME) (%) YILLIK 5,26 10,13
TOPLAM IHRACAT NLYON $ OCAK 5,132 6,492
TOPLAM iTHALAT MILYON $ OCAK 8,14 9,631
DIS TICARET DENGE$ MILYON $ OCAK -3,008 -3,138
KARSILAMA ORANI (%) OCAK 63,0 67,4
TOPLAM IHRACAT MILYONS$ | OCAK-ARALIK | 73,476 85,142
TOPLAM iTHALAT MILYON$ | OCAK-ARALIK | 116,774 | 137,032
DIS TICARET DENGE$ MILYON$ | OCAK-ARALIK | -43298 | -51,891
KARSILAMA ORANI (%) OCAK-ARALIK 62,9 62,1
MERKEZI YONETIM TOPLAM BORG STOKU MLYAR $ OCAK 250,7 247,8
iC BORC STOKU NLYAR $ OCAK 184,2 181,0
DIS BORC STOKU NLYAR $ OCAK 64,6 66,9
TOPLAM DIS BORG STOKU MLYAR $ HAZIRAN 193,6
KONSOLIDE BUTCE HARCAMALARI MILYON YTL OCAK 18,488
KONSOLIDE BUTCE GELRLERI MILYON YTL OCAK 11,467
KONSOLIDE BUTCE DENGE$ MILYON YTL OCAK -6,096
FAiZ DIS| DENGE MLYON YTL OCAK 925
KONSOLIDE BUTCE HARCAMALARI MILYON YTL | OCAK-ARALIK 175,303
KONSOLIDE BUTCE GELRLERI MILYON YTL | OCAK-ARALIK 171,309
KONSOLIDE BUTCE DENGE$ MILYON YTL | OCAK-ARALIK -3,994
FAiZ DIS| DENGE MLYON YTL | OCAK-ARALIK 41,950
ODEMELER DENGE$ MILYON $ ARALIK -3,940 -1,772
CARI iSLEM DENGES MILYON$ | OCAK-ARALIK | -22,824 | -31,316
YENIi KURULAN SIRKET SAYISI ADET OCAK 4568 5567
(SIRKETLER VE KOOPERATFLER) ADET OCAK-ARALIK | 47401 52699
TRAFIGE KAYDEDILEN ARAC SAYISI ADET ARALIK 100702 75740
*TUIK VERILERI ADET OCAK-ARALIK | 988620 | 1149744
TOPLAM ARAC SATISI ADET OCAK 27917 23117
*SEKTOR VERILERI ADET OCAK-ARALIK | 717335 | 617852
YABANCI ZiYARETGILER BIN Kisi OCAK 667 714

OCAK-ARALIK | 21124 19819

TURIZM GELIRI MILYON $ 4.CEYREK 3580 3119
KONUT INSAATI BINA SAYISI 3.CEYREK 76159 78789
DEGISIM (%) YILLIK 54,4 35
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